RENIO ¥ BRIQUETAS 5.A e

ACTA CUARTA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD RENIO Y BRIQUETAS S.A.

En Santiago de Chile, a treinta de Abril de mil novecientos noventa
y tres, siendo las diecisiete cuarenta Yy cinco horas, en el Saldn
Auditorium de calle Huérfanos N@ 1270, tuvo lugar la Cuarta Junta
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Renio Yy Briquetas S.A. Presidié
el titular don Peter Lowick-Russell Alvarez Yy actud de secretario el
senor Norberto Bernal Fuenzalida. Se encontraban presentes los
Directores Titulares sefiores Hernan Guerra Araya, Vicepresidente del
Directorio; Aldo Bertolotto Norero, Juan Medel Ferndndez y Jorge Rosas
Gonzalez, y los directores suplentes sefiores José Gonzalez Gutierrez,
Walter Kaltwasser Gonzdlez, Edgar Rihm Jacob,  y Heriberto Ugarte
Berrios, como también el Gerente de la sociedad sefior Rail Fuentes Ponce
y las siguientes personas, accionistas o no que’ por si o por poder,
representaban la cantidad de acciones Jque pasa a expresarse:

NOMBRE A C CI O NE 8

POR SI POR PODER TOTAL

/01.—Aguilera Vega, Samuel 0 500 500
vfoz.—Aguilera Cuevas, Rafael 500 4.600 5.100
/03.-Alarcén Navarro, Daniel 400 600 1.000
04.-Albornoz Valenzuela, Edmundo 200 0 200
¥ 05.-Araneda Montecinos, Victor 300 0 300
/05.-Arellano Valdés, Mario 500 4.700 5.200
¥ 06.-Arévalo Romero, Juan 500 0 500
/07 .-Armijo Osorio, Marta 0 1.300 1.300
Y 08.-Arriagada Guzman, Alfredo 400 0 400
J10.-Baeza Bustamante, Pedro 0 800 800
/11.-Barraza Vargas, Daniel L. 100 0 100
v 12.-Barrientos S., Sergio 790 0 790
/13 .-Bertolotto Norero, Aldo 500 3.100 3.600
v, 14 .-Busse Hohne, Hans 100 0 100
/,15.-Cabafias Valdivia, Jean 0 200 200
v/16.-Contreras Caiceo, Sergio 500 200 700
,17.-Cordero Martinez, Segundo 200 0 200
Y18.-Cortés Cortés, Nolvia 300 0 300
Mlg.—Delgado Neira, Eliecer 200 0 200
¥ 20.-Farias Chacana, Ronald 0 Selin0 3150
v*21.-Fuentes Zuleta, Teddy 0 400 400
v'22.-Galdames Caro, Eduardo 0 200 200
v 23.-Garcia Rodriguez, Humberto 500 0 500
v 24.-Garrido Carrera, Juan Carlos 100 0 100
/25.-Godoy Cuchacovich, Ignacio 35 0 35
V/26.-Gomez Pdez, Chery 0 500 500
/27.-Gonzdlez Alvarez, Enrique 500 0 500
=/28.—Gonzélez Gutierrez, José 500 43.300 43.800
V29.-Gonzdlez Torres, Gabriel 500 400 900
¥ 30.-Guerra Araya, Herndan 1.100 75.800 76.900
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o “31.-Guzmdn, Germdn Segundo 2.500 2.600 5.100
i “32.-Hernandez R., Guadalupe 0 300 300
= \33.-Herndndez G., Guillermo 500 0 500
o Jﬁ4 -Hole Sudrez, Roberto E. 100 0 100
A v 35.-Ibacache Celedon Velia 0 1.000 1.000
B V36 .-Lowick-Russell, Peter 500 203.258 203.758
{ /37.-Luco Madrid, Marta 500 0 500
i /38.-Manriquez Ortega Oscar 300 0 300
; /39.-Martinez Mufoz, Felipe 1.000 0 1.000
f /40.-Medel Fernandez, Juan I. 500 29.083 29.583
| v41.-Melo Soto, Luis G. 1.190 1.200 2.390
| V42 . -Mena Bolvaran Pedro E. 100 0 100
- ’43.—Montoya Cerda, Ruperto 500 0 500
» | v 44 .-Morales Castlllo Oscar R. 200 0 200
*Q;f' | “45.-Morales Espinoza, Gonzalo 500 10.700 11.200
| Y\ v46.-Morales Morales, Rolando 1. 2100 102.144 103.344
| V47 .-Nufiez Cortés, Luis E. 500 0 500
| V48 ,-Nunez Ledn, Eduardo D. 600 8.400 9.000
L 49 .-0livares Ollvares Juan P. 200 0 200
E. ,\vﬁo -Olivares Vlllaseca Jose 300 0 300
ii- v51l.-Palma Diaz, Demetrio 300 0 300
| /52.-Pérez Vergara, José 100 0 100
il V53 .-Pena Abarca, Aliro A. 500 0 500
. /54.-Pinto Garcia, Heriberto 2.900 31.650 34.550
‘I »/55.-Quiroga Arias, Margarita 0 500 500
ﬂ& | /' 56.-Ramirez Baeza, Justo 3.510 1.100 4.610
|| ¢ /57.-Ramirez De la Cuadra, Edo. 900 700 1.600
f ¥58.-Ramirez Rojas, Gerardo 1.700 5.850 7.550
| “/59.-Reijer Picozzi, Augusto 4.500 24.600 29.100
| ¥60.-Rihm Jacob, Hermann E. 1.100 54.100 55.200
F v, 61.-Rojas Munoz, Raul 0 100 100
I / 62.-Rosas Gonzdlez, Jorge E. 2.050 114.062 116.112
| /63.-Sanchez Madrid, Leonor 0 500 500
F / 64.-Sepilveda Pino, José 800 0 800
it /65.-5ilva Polanco, Luis A. 100 0 100
; V/66.-Silva Sanhueza, Manuel R. 500 0 500
‘. v67.-Soto Soto, Humberto A. 1.600 7.500 9.100
j | /68 .-Stumptner Marin, Luis A. 500 9.700 10.200
3 v/69.-Ugarte Berrios, Heriberto 600 93.600 94.200
& /70.-Valle Aedo, Maria 0 400 400
o /71.-Vdsquez Munoz, Juan A. 200 2.840 3.040
| “72.-Vega Rioseco, Carlos O. 500 0 500
| /73.-Vera Medrano, Gonzalo 500 0 500
1 /74.-Viera Naranjo, Christian 0 2.000 2.000
I | v/75.-villagra V., Guillermo 500 1.500 2.000
| © 76 .-Yevenes Andahur, Elizabeth 0 700 700
g‘ 4 77.-Zuleta Ahumada, Yermy 0 500 500
| | SUBTOTAL ACCIONES 43.275 852.337 895.612
Acciones de poderes en blanco L LT ——— 75.400
@; TOTAL ACCIONES - - 971.012

5 En total, se encontraban presentes o representadas en la sala al
i momento  de iniciarse la sesién ochocientas noventa y cinco mi)
| seiscientas doce acciones (895.612) con derecho a voz y voto en 1:
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a las que deben agregarse, conforme al articulo 64 del Reglamento g
Sociedades Andnimas Y para el sélo efecto del quoérum, setenta Y cinc
mil cuatrocientas (75.400) acciones que constan de poderes en blanco
totalizando as- novecientas setentsa Y un mil doce acciones (971.012
acciones de un total de un milildén ochocientos sesenta Yy tres mi
novecientas acciones emitidas, por 1o que el quérum alcanzad
Corresponde al 52,10% (cincuenta y dos coma diez por ciento) de la:
acciones con derecho a participar.

I.- FORMALIDADES

1.~ Antecedentes

El sehor Presidente manifestéd que debia dejar constancia de ,los
siguientes antecedentes relacionados con  la' debida convocatoria y
constitucidén de esta Junta:

a) La convocatoria a esta Junta fue acordada en sesién de Directorio
Celebrada el 4 de Febrero de 1993.

b) Con carta fechada 6 de Febrero de 1993 se comunicé a - la
Superintendencia de Valores y Sequros Y a las Bolsas de Valores del
pais la celebracién de esta asamblea. :

C) Con fecha 19 de Marzo de 1993, se envié POr correo a cada
accionista al domicilio registrado en la sociedad una citacidn
personal a esta Junta.

d) Los avisos de Citacidén a esta Junta Ordinaria fueron publicados en
el diario La Segunda los dias 14, 21 y 27 de Abril de 1993 segin 1o
acordado por la Junta de Accionistas celebrada el dia 5 de Junio de
1992,

e) Entre el 3 Y 12 de Abril de 1993 se despaché por correo a cada
accionista un ejemplar de 1la memoria vy balance, al domicilio
registrado en 1la sociedad.

f) El balance de 1a sociedad al 31 de Diciembre de 1992 fus publicado
en el diario La Segunda el dia 15 de Abril de 1993.

g) Los participantes son titulares o representan acciones inscritas en

pPor lo gque pueden ejercer en ella sus derechos de voz Y voto
conforme al articulo g2 de la Ley de Sociedades Andénimas.
h) Los asistentes g esta Junta han firmado la lista de asistencia
respectiva, que se tiene como documento integrante de 1a presente
acta, con la constancia de las acciones que Poseen o representan de



2.- Qudrum

Para los efectos previstos en el articulo 61 de la Ley de

Sociedades Andnimas, se deja constancia que la presente Junta se celebra -

en primera citacién, con 971.012 acciones presentes o representadas, de
un total de un millén ochocientas sesenta Yy tres mil novecientas
acciones emitidas,lo que corresponde a un 52,10% de dicho total.

3.- Poderes

e e

El Directorio de la Sociedad, en sesién del 30 de Marzo de 1993, §
acordd no proceder a la calificacién de poderes, sin perjuicio de 1lo

cual, los poderes presentados fueron revisados segun lo dispuesto por el
articulo 63 del Reglamento de Sociedades Andnimas, objetdndose solamente
aquellos que carecian de las menciones minimas alli senaladas, sin que
se formularan observaciones al respecto.

IT. CONSTITUCION DE LA JUNTA

Reuniéndose el quérum legal y cumplidas las formalidades previas,
el senor Presidente declard legalmente instalada la cuarta Junta
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Renio y Briquetas S.A.

a) Firma del Acta

El senor Presidente manifestd que en virtud del articulo 72 de 1
Ley de Sociedades Andnimas procedia designar a tres personas, entre lo
participantes, para que firmaran el acta de la sesidén junto con e
Presidente y el Secretario, solicitando se ofrecieran voluntariamente
lo que hicieron los sefiores Guillermo Villagra Villagra, Christian Vier
Naranjo y Edgar Rihm Jacob, aprobandose su designacién por la unanimida
de los asistentes, expresada en aclamacién.

b) Reduccién a Escritura Publica

A peticion del sefior Presidente la asamblea undnimemente acord
facultar al Secretario, sefor Norberto Bernal Fuenzalida, para qu
reduzca a escritura publica, total o parcialmente y si fuese necesario,
el acta de la presente Junta.

C) _Objeto de la reunién

Senald el senor Presidente que los asuntos a tratar en la Junta,
oportunamente informados a los sefores accionistas, eran los siguientes:

l.- Memoria, Balance y Estados Financieros del ejercicio finalizado
al 31 de Diciembre de 1992.

2.- Pronunciamiento sobre la distribucién de un dividendo de $ 90
por accién a la totalidad de las acciones
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emitidas por la sociedad.

-~ Remuneracién del Directorio
-~ Designacién de Auditores Externos
-~ Designacién del periédico en que se efectuardn las citaciones
Designaciodn de Clasificadoras de Riesgo

-~ Eleccién de Directorio

-~ Dar a conocer la informacién prevista en el Articulo N©¢ 44 de

la Ley 18.046

9.~ Otras materias de interés social de competencia de la Junta

o0 w
|

IIT.-MEMORIA, BALANCE Y ESTADOS FINANCIEROS

(a) Memoria .
El sefior Presidente comenzd manifestando que la Memoria Anual 1992,
en poder de los accionistas, contenia los puntos esenciales de la labor
desarrollada por 1la administracién de 1a sociedad, sin perjuicio de 1lo
cual desarrollaria con mayor extension algunos aspectos. Durante 1992
Se termind la construccidn de ambas Plantas, las que fueron inauguradas
en el mes de Diciembre en una significativa ceremonia que tuvo lugar en
Chuquicamata y a 1la due asistieron altas autoridades de la TI Regidén, de
Codelco-Chile y representantes de Rebrisa. La Planta de Renio ha estado
produciendo un promedio de g kilos diarios, es decir un €0% de su
capacidad instalada, debido a problemas en el Horno de Tostacion de 1a
Planta de Molibdeno de Chuguicamata. Por este motivo se contratd 1a
asesoria técnica de la firma Inversiones oOtofial, con Cuyo consejo se

parte y en vista de que tanto la ingenieria como la construccién de la
Planta han sido responsabilidad de Codelco-Chile, el Directorio resolvioé
contratar una auditoria tecnica con Davy Chile cuyo informe,
conjuntamente con 1la asesoria de Inversiones Otorial, significé una
importante participacién de Rebrisa en la optimizacién de 1la operacion
de la Planta. Otra manifestacién de nuestra colaboracién con Codelco
fué el viaje que en Octubre pasado hicieron a Alemania el Jefe del
Proyecto por parte de Codelco, ingeniero sefor Hugo Loyola, y el Gerente
General de Rebrisa, para negociar la adquisicién de 1a maguina
tableteadora de renio metdlico, lo cual significa wuna inversién del
orden de 1los 130.000 délares. Cabe destacar que el renio metalico
constituye un producto de mejor precio en el mercado.

La Planta de Briquetas ha presentado dificultades en el proceso de

secado del producto, lo que indujo al Directorio a conocer en terreno la

de Climax, uno de los mas importantes productores mundiales de briquetas
y obtuviese una comprobacidén directa de la tecnologia que ellos aplican.
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Uno de los resultados de esta gestién fue que ingenieros de Clima
visitaron Chuquicamata e hicieron un diagnéstico del problema
proponiendo soluciones que estan cumpliéndose, entre ellas 1
| adquisicién de un nuevo horno de secado en los Estados Unidos, el qu
B proximamente llegard al pais.

Por otra parte y respecto de ambas Plantas, en Noviembre pasado s
firmaron con Codelco-Chile las modificaciones a los contratos d
arrendamiento y de ingenieria. El primero daba inicio al arrendamient:
de las plantas con efecto retroactivo al 1 de Julio de 1992 mientras qu
el segundo prorrogaba la obligacién de Codelco-Chile de hacerse cargo d
la ingenieria de las mismas por el tiempo necesario para la definitiw.
solucién de los inconvenientes técnicos presentados.

Senalé el sefior presidente que la produccién de briquetas durant
1992 alcanzdé a 663 toneladas métricas, produccién que ha sido exportad
en su totalidad.

( il Refiriéndose a la posibilidad de abordar nuevos proyectos, e
| serior Presidente dijo que esta era, practicamente, la unica posibilida
de incrementar los ingresos de Rebrisa Y que durante el ano e
_ Directorio analizé varias alternativas, destacando el de una fabrica d
é’ ceramica, que fue minuciosamente estudiado y discutido con su
promotores, pero, que finalmente hubo que descartar por circunstancia
existentes en el mercado y la calidad Yy cantidad de la arcill
é disponible, materia prima basica para el producto. Otro proyect
‘ factible de ejecutarse dice relacién con un- proceso para eliminar e
i cianuro de sodio en la produccién de concentrados de cobre, e
' Chuquicamata. Rebrisa y un asociado tendrian capacidad para la operacid
_ técnica y en el financiamiento del proyecto, pero este se encuentr
b suspendido en espera de un estudio de factibilidad del Centro d
i Investigacién Minera y Metalidrgica.

En cuanto a la situacidén financiera de la Sociedad, el President
expresd que sigue siendo satisfactoria. Durante 1992 se pago una quint
| parte del crédito otorgado por el Banco de Chile Yy se pididé y obtuvo u
‘nuevo crédito por hasta un monto de UF 70.000, del que sdélo se ha
11 ‘utilizado alrededor de UF 10.000. Con respecto de 1la organizacid
LT ‘administrativa de la sociedad, es la misma informada el ano pasado, ma
I ‘la contratacion de un auxiliar contable, funcionario que estda a carg
| 1) del registro de accionistas, cuyo manejo asumio integramente Rebrisa.

[} (b) Balance y Estados Financieros del ejercicio finalizado
| al 31 de Diciembre de 1992

| | A continuacién el sefior Presidente, con ayuda de proyeccién d

5 transparencias, analizé el Balance v los Estados Financieros, recordand
| que estaban en conocimiento de los accionistas a través de de s
distribucién y publicacién.
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Mencioné que 1a principal fuente de recursos se originé en 1a utilidad
del ejercicio por M$ 230.729, 1la depreciacién de M$ 199.527 vy 1a
obtencion de creditos de largo plazo por M$ 135.833. Estos recursos
se aplicaron en adiciones al activo fijo por M$ 179.866, amortizacién de
creditos bancarios por M$ 283.838 Y Pago de dividendos por M$ 116.830.

Destaco que, por primera vez en 1la historia de Rebrisa, se habian
producido ingresos producto de la operacién o explotacioén normal, debido
al inicio de 1lec: contratos de arrendamiento de las Plantas a partir del
1 de Julio de 1992, ingresos que ascendieron a M$ 425.919. Desde ese
mismo dia, Y de acuerdo a los contratos vigentes agregd, la sociedad
comenzdé a pagar a Codelco el monto mensual POr mantencidén de las Plantas
Y se 1inicié 1a depreciacidn de activos, todo lo cual se tradujo en, un
costo de explotacién de M$ 314.422 durante el segundo semestre de 1992,

De lo anterior resulté un margen positivo de explotacién
equivalente ga M$ 111.497, el que se vid afectado por los gastos de
administracién Y ventas compuestos por gastos de oficina

ascendentes a M$ 67.736; asesorias Y auditorias M$ 65.99] Y patentes,
accionistas y otros por M$ 40.455, con un total de M$ 174.182,
produciéndose asi un resultado operacional negativo de M$ 62.685. Sin
embargo, el resultado no operacional fué favorable con un monto
de MS$ 324.025, lo que se tradujo en una utilidad total anual, antes de
impuesto de M$ 261.340, suma a 1la que debe descontarse, aunque no se
paga el impuesto a 1la renta diferido ascendente a M$ 30.611. En esta
forma, la utilidad liquida del ejercicio ascendid a M$ 230.729.

acumulada en 1992, M$ 200.088 versus M$ 609 en el ejercicio 1991. En
Fesumen, el total de activos ascendia al 31 de Diciembre de 1992
a M$ 4.244.597,

Refiriéndose a1 pasivo, Cuyo monto circulante asciende g
M$ 477.282, el sefior Presidente aludié al hecho de que aparezcan
MS$ 6.055 por concepto de dividendos con Pago pendiente, lo cual se debe
4 que los accionistas no informan a 1Ia sociedad sus cambios de
domicilio, reiterando la necesidad de que Cumplan con esta obligacién.

El pasivo a largo plazo, M% O11.355. disminuyd respecto al de 1991
COmO consecuencia de 1a amortizacién del crédito de largo plazo v
finalmente, el total del patrimonio, considerando Capital pagado,
sobreprecio en la venta de acciones propias, utilidades retenidas vy
utilidad del ejercicio, es de M$ 2.855.960.
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Terminada su exposiciodn, el Presidente ofrecié la palabra y w
senor accionista, que no se identificé, pidid se explicara el notabl
4 aumento en las provisiones del pasivo circulante, que de M$ 38.695 e

i 1991, subieron a M$ 114.735, aclarando el sehor Presidente que se debi.
B ‘a nuevos compromisos contraidos en 1992, tales como el costo d
| mantencioén de las Plantas.

R El senor Gabriel Gonzalez Torres pregunté por la diferenci
i entre el monto de las rentas del Directorio y sus gastos de traslado qu
resultan ser mayores a aquellas. El sefor Presidente respondio que eso
gastos correspondian a pasajes en avion Chuquicamata - Santiago vy
y estadia, sistema equivalente al aplicado por Codelco para comisiones d
I servicios, pero, sin viatico y con rendicidén de gastos reembolsables
i Se trata, agregd, de un viaje mensual, debiendo considerarse que 1lo
't directores son funcionarios que para asistir a sesiones deben sacrifica
e dias a cuenta de vacaciones o dias con cargo a permisos administrativo
J en sus respectivas labores.

|

l_j El senor Angel Giraldez anotdé que tal vez seria mds econdmic
f; sesionar en Chuquicamata, aclarandosele que, al contraric, resultari
Ei' mds oneroso por ser mayor el nuimero de personas a trasladar desde 1
£ H zona central.

El senor Rafael Aguilera, comparando -los resultados de ambo
ejercicios, pregunté si el resultado anual habria sido negativo de n
haberse recibido el pago de multas en el primer semestre. El sefo
| Presidente respondié que las multas eran equivalentes a la renta d
‘ arrendamiento y se habian convenido con Codelco debido a que Rebrisa n
tenia como controlar la fecha de puesta en marcha de las Plantas y entr
tanto debia servir los créditos contratados. Al comenzar la operacién
(] el monto pagado no se alterd porque la renta de arrendamiento est
| asociada a la inversién de Rebrisa.

El senor Gabriel Gonzdlez consultd si los problemas de disen
detectados en las Plantas habian producido dafo a Rebrisa y si habi
L 'seqguros comprometidos, a lo que respondié el Presidente que si habia
' seguros comprometidos y que, considerando el sistema de multas y rentas
(N Rebrisa no fué perjudicada.

4 El sefior Eduardo Nunez Ledn, se refirié a una posible renegociacié
i de los créditos bancarios, ya que en 1991, cuando fueron contratados
4 los intereses eran mds altos. El sefor Fuentes, Gerente General, 1
: informé que 1la tasa convenida con el Banco de Chile era tasa TI
variable cada tres meses, con un spread de 2,1% con lo gque resulta ho
dia una tasa anual cercana a UF+8,5%, la que considera favorable,

1 ademds, la variabilidad de la tasa contempla la situacién planteada po
i el sefor accionista.

El senor Nunez pregunté también por la provisién de MS$ 114.73
para mantencidén de las Plantas, aclarando el sefor Presidente que los
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gastos de mantencién son parte de ese monto,
prudencialmente, ya que su valor definitivo es desconoc
anticipadamente. En todo caso, solicité al jefe administrativo de
sociedad, sefior Waldo Arancibia, que detallara la composicién de
provision, indicando éste que 62 millones corresponden a lo calcul
para mantencién, 7,5 millones Seguro planta, 6,3 millones PPM Diciemb
14,0 millones Junta de Accionistas, 17,5 millones indemnizacién Bep
3,6 millones inauguracidn plantas y 3,8 millones a varios.

Y estan calcula

Finalmente, el Presidente dié lectura al Informe de los Audito
Externos, sefiores Langton Clarke, sobre el Balance General Y
correspondientes estados de resultados vy cambios en | la posic
financiera, los que segun los auditores presentan razonablemente vy
todos sus aspectos significativos la situacién de Rebrisa, de acue)
con principios de contabilidad generalmente aceptados. ' !

, el ser
Presidente solicitd el pronunciamiento de la asamblea respecto de
Memoria, Balance Y Estados Financieros del ejercicio terminado al 31

Diciembre de 1992, los que la Junta aprobdé por la unanimidad de ]
accionistas presentes, manifestada por aclamacion.

IvV.- DISTRIBUCION DE UN DIVIDENDO DE $ 90 POR ACCION A LA
TOTALIDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS.

.855.96
compuesto por un capital pagado ascendente a M$ 2.240.515; sobreprec

por venta de acciones equivalente a M$ 256.494; utilidades retenid
por M$ 128.222 y utilidades del ejercicio de M$ 230.729. Adregd que
distribucidén del dividendo, salvo en cuanto al minimo legal obligatori
no estaba sujeta a reglas técnicas, sino que el Directorio actuaba
base a criterios enmarcados en una politica general y en circunstanci

de hecho, la mds importante de las cuales era que los proyectos estab
practicamente terminados.

La politica general de reparto de dividendos, disefiada por
Directorio en 1992, se mantiene y por lo tanto, se trata de distribu
un porcentaje lo mas alto posible de las utilidades, pero, mantenien
la solvencia alcanzada Y un nivel estable del monto del dividendo.

Esta intencién del Directorio queda, naturalmente, condicionada
las situaciones coyunturales que puedan presentarse. FEn este contexte
la proposicién de g 90 POr accioén es sustentable como politica ¢

i i para los préximos ejercicios. Ahora bier
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de arrendamiento de 1las plantas,
depreciacién de activos y el pago
presente la eventual

eficiencia en
de venta.
ejercicio del afo 1991,
inversiones en nuevos pr

pero,

Recordé que el Precio actu
de $ 1.400 aproximadamente Y qu al en Bolsa Supera los $
2.000, de manera que este factor de rentabilidad, considerado |
conjuntamente con el  monto del dividendo, puede considerarsei

satisfactorio para el

transparencias:

a) La distribucién del 30%
Diciembre de 1992 - M$ 230.729 -_
Obligatorio, asciende a $ 37,13655
monto total de MS$ 69.219,

Cuenta patrimonio queda como sigue:

Capital pagado

Sobreprecio venta acciones
Utilidades retenidas

Saldo utilidad del ejercicio 1993

Total patrimonio

b) El reparto del 42,70477%
dividendo adicional,
monto. total

Capital pagado

. Sobreprecio venta acciones
Utilidades retenidas

Saldo utilidad del ejercicio

Total patrimonio

conjuntamente con el
de mantencidn.

la operacién de las Plantas o i
La relacién deuda-patrimonio ha mejorado €n relacion g]

interés de los accionistasg.

POr accidn de dacuerdo a Jlos siguientesi‘
desarrollé con ayuda de 1la Proyeccisdn de |

de la utilidad resultante a1l 131 de +41
¢como dividendo
por accién,
Como consecuencia de

de la utilidag del ejercicio
pagar $ 52,86345 por accion,

llevan a1 Directorio a.

minimo legal
lo que equivale
e anterior,

ente |
a un ¢
la nuevsa .

MS sz
2.240.515 {
256.494 B
128.222 T;
161.510 &
2.786.741 !
|

|

|

1992 como
como un
Sumando

MS

2.240.515
256.494
128.222

62.978

2.688.209 ’
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C) El saldo de 1a utilidad gey ejercicio 1992 ascendente g
M$ 62.978, o1 Directorio Propone llevario al fondo de utilidades
retenidas Para reservag destinadas gz futuros dividendos, a menos
Necesidadesg financieras Sea mds Conveniente Constituir Teservas con yp
objetivo distinto, Ahora bien, Prosiguiso g3 Presidente, la utilidag
retenida ep el ejercicio 1991  fué ge MS 128.222, 14 que sumada g4 la
retencidon ge) ejercicio 1992, da un total ge S 191. 200, Por lo que, sj
5€ aceptarg POr la Junta 15 Proposicion del Directorio, la nueva cuenta
Patrimonio quedaria finalmente Como sigue:

Ms
Capita] Pagado 2.240.515 J .
Sobreprecigo venta acciones 256.494 g
Utilidades retenidas 191.200
—421.200
Total Patrimonig 2.688.209

En consecuencia, el monto total a Pagar en dividendos alcanza g
MS 167.757 equivalentes g un dividendo definitivo dqe $ 90 por accion,

de ahorro, o bien, también Segun se haya Solicitado POr escrito, ge les
enviarsa por Correo certificado a3l domicilie registrado en el Registro de
Accionistag de 1la Sociedad.

Ofrecida Ig Palabra a 1qg accionistasg Para que ge Pronunciaran
Sobre e} dividendo Propuesto, g3 Senor Eduardo Ramiregz Pregunts cygaj

de largo pPlazo, como era la situacién Suya y de muchosg accionistag
trabajadores de Codelco, no Parecian Convenienteg los
dlvidendos, Siendo Preferible 1a constitucign de reservasg Para futuros

Negocios, POr lo cual Proponia a 1a Junta Tepartir el sgg de la utilidad
del ejercicio, a3 igual que en 1991.

El sefor Christian Viera dijo que representaba accionistas ge
Chuquicamata, que son mayoritarios en la distribucign accicnaria de
Rebrisa Y cuyo Criterio eg distinto al recieén €xpuesto por e] Sefior
Gabriel Gonzalez, Ellos quieren beneficiog inmediatog derivados de sus

inversioneg Y por eso Proponia a 14 Junta un dividendo de $ 100 por
acciodn.

El  senor Presidente anoto entoncesg gque la Junta debia resolver
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il entre las tres proposiciones formuladas, esto es, la del sefior

Gabriel Gonzdlez para destinar a dividendos sélo el 50% de la utilidac
| del ejercicio; la del sefor Christian Viera para pagar un dividendo de ¢
|| 100 por accidn y del del Directorio, equivalente a $ 90 por accidén y que
habiéndose expuesto los fundamentos de tales proposiciones las sometia a
i votaciodén, la que se efectud a mano alzada dando el siguiente resultado:
| b la proposicién del sefior Gabriel Gonzdlez Torres contd con 6.140 votos;
o la del sefor Christian Viera con 3000 votos y la del Directorio cor
‘ 886.472 votos, con lo cual la Junta aprobé el dividendo de $ 90 por
accion propuesto por el Directorio basado en los puntos a) al d) antes
expuestos.

B V.- REMUNERACION DEL DIRECTORIO

! El senor Presidente propuso a la Junta una remuneracidn de]

il Directorio calculada en base al 1% de las utilidades después de
f impuesto, seguin balance del ejercicio precedente, porcentaje del que
: cada Director recibird un sexto, con un minimo de UF 5 neto por sesioén,
R y el Presidente dos sextos, con un minimo de UF 10 neto por sesidn, de
. la remuneracién total que resulte. En todo caso, la remuneracidn tendria
un tope de una sesidn mensual, sea ordinaria o extraordinaria.

Ante diversas consultas y aclaraciones pedidas por los senores
| Rafael Aguilera, Gabriel Gonzdlez y Daniel Barraza, el sehor Presidente
i1l y el Director sefior Juan Medel respondieron y aclararon que hasta la
Eﬂ; fecha sélo se han pagado UF 5 por sesién, ya que el acuerdo de la Junta
|| de 1992, iba a tener efecto para el nuevo Directorio que se elegira en
| la presente asamblea y que el 1% de la utilidad y la cantidad de
{? Unidades de Fomento a pagar por reunidén son independientes y no se
' superponen. El minimo son UF 5 para cada Director Yy el maximo el
equivalente al 1% de la utilidad, con las diferencias anotadas respecta
, del Presidente, pero, dado el monto de las utilidades producidas vy
i previstas, el 1% no ha tenido, ni tendrd aplicacién en los proximos tres
i ejercicios.

s Cerrado el debate, la Junta aprobé por unanimidad, expresada en
(i aclamacién, una remuneracidén para el Directorio equivalente al 1% de las
utilidades después de impuesto, segun balance del ejercicio precedente,
porcentaje del que cada Director recibird un sexto, con un minimo de UF
5 neto por sesién, y el Presidente dos sextos, con un minimo de UF 10
neto por sesién, de la remuneracién total que- resulte, con un tope de
una sesién mensual, sea ordinaria o extraordinaria.
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VI.~ DESIGNACION DE AUDITORES EXTERNQS

El senor Presidente informd que el Directorio proponia a la Junta
la designacién de 1la firma Ernst & Young como auditores externos,
haciendo presente que en esta materia habian considerado la solvencia
profesional, el prestigio y la experiencia de los diversos postulantes.

El senor Gabriel Gonzdlegz preguntd si se habia hecho una licitacién
en base a costos, respondiendo el Presidente que asi habia sido y que
participaron ocho empresas, no siendo la mds barata Ernst & Young, pero,

que el Directorio 1la proponia por las razones antes dichas de caracter
técnico y operativas.

Sin otras intervenciones, la Junta aprobd por la unanimidad de los
presentes, expresada en aclamacioén, la designacién de la firma Ernst &
Young como auditores externos para el ejercicio 1993,

VII.- PERIODICO EN QUE SE PUBLICARAN LAS CITACIONES

El sehor Presidente manifesté que se habian licitado
publicaciones entre diversos diarios de circulacién nacional, el de
menor costo de los cuales fué "La Epoca", factor precio que si Oopera en
este caso porque sélo se trata de cumplir una formalidad legal.

estas

La Junta aprobdé sin debate Y por unanimidad expresada en
aclamacidén, 1la designacién del diario "La Epoca" para las citaciones y
demds publicaciones correspondientes al ejercicio 1993,

VIITI.-DESIGNACION DE CLASIFICADORAS DE RIESGOS

El sefior Presidente informé a la Junta que de acuerdo a la ley
18.045 y a la Norma N° 24 de 1la Superintendencia de Valores Yy Seguros,

Junta del afo pasado se nombré a Covarrubias vy Classys y en esta
oportunidad, con el mérito de la experiencia adquirida, el Directorio

propone designar a Classys y a Econsult Por razones de prestigio
profesional.

La Junta, sin debate Y POr la unanimidad de los presentes,
expresada en aclamacién, acordd designar a las firmas Econsult y

e
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Classys como Clasificadoras de Riesgo para el ejercicio 1993,

IX.~- INFORMACION ARTICULO 44 LEY 18046

: Cumpliendo con esta disposicioén legal el Presidente informé a 1la
Junta que la Sociedad no ha celebrado negocio, acto o contrato alguno
gue involucre a cualquiera de sus Directores, sus cényuges o parientes
por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado inclusive y que,
por lo tanto, no se ha producido ninguna de las situaciones contempladas
en el mencionado articulo, al que dié lectura.

X.— ELECCION DE DIRECTORIO

El senor Presidente indicé que procedia elegir cinco directores
titulares y cinco suplentes para el periodo 1993-199g Y que se tenia
conocimiento de las postulaciones de los senores Rolando Morales
Morales, como titular, siendo su suplente el sefor Heriberto Ugarte
Berrios; del sefor Hernan Guerra Araya, quien postulaba a director
titular con el sefior Heriberto Pinto Garcia, como suplente; del sefor
Edgar Rihm Jacob como titular Y cuyo suplente era don Walter Kaltwasser
Gonzdlez; del sefior Juan Medel Fernandez, como titular, siendo su
suplente don José CGonzdlez Gutiérrez Yy 1 propio sefior Peter
Lowick-Russell Alvarez, como titular, siendo su suplente el sefor
Augusto Reijer Picozzi.

El senor Gabriel Gonzdlez Torres preguntd si era ineludible votar
por las parejas titular Yy suplente, si se podia proponer a otras
personas o elegir como suplente a un postulante a titular y viceversa, a
lo que el Presidente respondidé que se postulaba a director por
iniciativa personal o a proposicién de otros accionistas: que legalmente
al elegirse al director titular se elegia automaticamente al respectivo
director suplente propuesto previamente por aquel y que, obviamente,
podrian presentarse otras candidaturas para ambas clases de Directores.

Acto seguido, pregunté a la Junta si habia otras candidaturas vy
ante el silencio de la sala propuso dar por elegidas por la unanimidad
de los presentes, expresada en aclamacién, a las personas mencionadas,
lo que fué aprobado sin ninguna oposicién o abstencién. En consecuencia,
el sefor Presidente proclamé directores titulares para el periodo
1993-1996, a 1los accionistas sefores Peter Lowick-Russell Alvarez,
suplente don Augusto Reijer Picozzi; Rolando Morales Morales, suplente

‘don Heriberto Ugarte Berrios; Hernan Guerra Araya, suplente don

Heriberto Pinto Garcia; Juan Medel Fernandez, suplente don José Gonzalez
Gutiérrez y Edgar Rihm
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Jacob, suplente don Walter Kaltwasser Gonzdlez, elegidos por la Junta
por la unanimidad de los presentes, expresada en aclamacidén.

El sefor Presidente agradecid a 1la Junta su confianza V%
destacé que se habia mantenido la mayor parte del Directorio con
lo cual se capitalizaba 1la experiencia ganada y se mantenia un
equipo directivo técnico vy ademdas representativo de todos los

centros de trabajo de Codelco-Chile, cuyos trabajadores o}
ex~trabajadores, constituyen la mayoria de los accionistas de la
Sociedad. Refiriéndose a los senores Jorge Rosas v Aldo
Bertolotto, quienes no han postulado a 1la reeleccidén, expreso

que ello se debia a motivos personales, y en el caso del prinero
por tener que dedicarse preferentemente a sus nuevas tareas como
Subgerente de Concentracién de la Divisién Chuquicamata.

XI. OTRAS MATERIAS DE INTERES SOCIAL

El senor Guillermo Villagra hizo presente que a diversos
accionistas que trabajan en Divisién Andina no les han llegado
sus titulos de acciones, respondiendo el Presidente que el tema
ha sido analizado en Juntas anteriores Y dgue el punto consiste
en que los titulos son documentos valorados, de manera que su
extravio crea un riesgo para el accionista y lo obliga a wuna
serie de tramites para obtener un nuevo titulo e invalidar el

anterior. Por eso, los titulos se guardan en bévedas de 1=
Sociedad y el accionista puede solicitar por escrito, en
cualquier momento, gque le sean entregados. Los titulos, en
consecuencia, estdn bajo el resguardo de Rebrisa y no se

encuentran en poder de Codelco. Asimismo, destaco, que los

accionistas que lo deseen pueden solicitar a la Sociedad un
certificado que acredite la propiedad de sus acciones.

E1l senor Gabriel Gonzalez di: e que habia recibido un
certificado de Rebrisa acreditando el dividendo recibido en 1992
Yy el nuimero de acciones que poseia, preguntando el objeto del

mismo. El sefnor Presidente 1le aclaré que la emisidén de este
certificado es obligatoria, el cual es indispensable para
acogerse a las franquicias tributarias que 1la ley otorga a las
acciones de primera emision respecto del impuesto global
complementario, siendo éste un importante beneficio para los
accionistas de la Sociedad. El sefnor Heriberto Pinto informd
que los accionistas de Divisidn Chuquicamata se estaban
acogiendo a la franquicia tributaria mencionada por el

Presidente en su declaracién anual de rentas.

No habiendo otros asuntos que tratar, el Presidente did
por terminada la Cuarta Junta Ordinaria de Accionistas de
Rebrisa, siendo las 19:50 horas.
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Para constancia firman:
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Christian Viera N.
C.I. 11.404.937-9

Edgar Rihm J.
C.I. 6.598.810-0
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Peter Lowick-Russell A. Norberto Bernal F.
PRESIDENTE SECRETARIO
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