


Carta del Presidente

Seiiores Accionistas;

Tengo el agrado de presentar a ustedes la Memoria Anual y Estados Financieros, individuales y censolidados, correspondientes al ejercicio 2005 de
Rebrisa S.A.

Rebrisa S.A. registrd el afio 2005 una pérdida de M$ 1.268.964. que se compara con una pérdida de M$ 1.737.288 el afio anterior. £l resultado para este
periodo incorpora una pérdida de M$ 170.464 que corresponden a la provision de castigo del remanente de la inversién en acciones de ILH por M$ 83.611 y
una perdida contable generada en el refinanciamiento de las Oficinas de Apoquindo 3000 por MS 86.853. Mediante esta operacidn, se rebajo en 2 punios la

tasa de financiamiento de dicho activo.

Las pérdidas obtenidas por Rebrisa S.A. se explican principalmente por los resultados de sus filiales, los cuales estan dentro de los niveles presupuestados

para el ejercicio del afio 2005.

La filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A., que opera con el nombre de fantasia Security Sat. muestra una pérdida de M$ 987.362, monto que incluye
Amortizacicnes de Contratos por MS 608.712. Esle resultado es 10% mejor al registrado el afio anterior y si aislamos el efecto de las Amorlizaciones de

Contratos el resultado es 42% mejor al del afo 2004.

El resultado neto de la operacion de los Servicios de Seguridad se encuentran dentro de los parametros esperados y se explica por los altos costos iniciales
que requiere la puesta en marcha de una empresa que ofrece servicios de seguridad integral v de primer nivel, donde las economias de escala sa ven
reflejadas cuando se logra una masa critica de clientes. Cabe destacar que esla empresa, medida en numero de clientes, crecio en un 39% el afio 2005
respecto del afio anferior y se espera un crecimiento aproximado de un 40% para el afio 2006. Tal como estaba programado, la filial Seguridad y
Telecomunicaciones S.A., alcanzé su equilibrio eperacional hacia el final def afio, Security Sat, ha lagrade cumplir, en gran medida, con los objetivos planteados
posicionando su marca en los segmentos definidos como su mercado objetivo y consoliddndose como una alternativa real para el Mercado Chileno del
monitoreo electronico de seguridad. La estrategia definida para Security Sat, le permiti6 ingresar rapidamente en esta industria vy aclualmente ocupa el tercer
lugar en términos de tamafio, medida en numero de hogares y es la Unica empresa que, junto al lider del mercado, ofrece una gama de sarvicios de seguridad
amplia, con alternativas de monitoreo de alarmas via telefénica y radial (inalambrica), con vehiculos de patrullaje y reaccion propios, variables claves para la
diferenciacién de los servicios. Todo esto se ha traducido en que importantes sectores residenciales en la zona oriente de Santiago, como la Junta de Vecinos
Jardin La Dehesa, Junta de Vecinos Santa Maria Manquehue, ofras Juntas de Vecinos ¥ un nimero importante de Condominios, hayan entregado la

responsabilidad de su seguridad a nuestra filial Security Sat.

La filial American Logistic S.A., obtuvo durante el afio 2005 una perdida de M3 21.985, la que se compara con una pérdida de M$ 124.776. el aiio anterior, AML
logra durante el afio 2005 rentabilizar las operaciones de sus clientes con Io cual generd, casi en su fotalidad, los recursos necesarios para financiar los costos
fijos asociados a una unidad basica de operacion que le permita competir en este mercado, consolidar una cartera de clientes'y alcanzar su nivel de equilibrio.
Para el afio 2006, se espera lograr un resultado positivo, pero discreto. La empresa se encuentra en una etapa de crecimiento lento, pero sostenido, teniendo a

la fecha una selecta cartera de clientes y transformandose en un importante cliente de nuestra filial Inmebiliaria Renia Rebrisa (Ex-Opera} S.A.




Por ofra parte, Inmabiliaria Renta Rebrisa (Ex-Opera) S.A., ha mantenido como Gnica actividad la operacion del Condominio Empresarial Bugnaventura, en la

Comuna de Quilicura, asociado al arrendamiento de 22 modulos habilitados con bodegas y oficinas, Duranle el afio 2005 se obtuvo una ulilidad de MS 26.222

menor en 76% al resultado del afio anlerior y se explica en su totalidad por el ajuste de los Impuestos Diferidos. La ocupacién promedio de los médulos

arrendados durante el afio 2005 fue de 90%, muy similar a la del afo 2004.

Respecto de la inversion en la empresa Ferlilizantes de Centroamérica (Costa Rica) S.A., Fertica S.A., la cual se registra en el valor de § 1 {un peso) en los
aclivos de Rebrisa S.A,, en el mes de Abril de 2005 se concretd la venta de todos los aclives fijos relacionados al proceso de de fabricacion de fertilizanles a

Empresas Fertica El Salvador. El tofal del producla de esta venla se desling a pagar parte de las obligaciones bancarias mantenidas por la coligada

Los otros activos, el amoneoducto v los tanques vy terrenos relacionados a éste, fueron entregados en dacion en pago por el saldo de las obligaciones

bancarias pendientes de la empresa.

Durante el afio 2005 Rebrisa S.A. ha logrado que su principal negocio, Securily Sat, alcance en los Gltimos meses del afio su punto de equilibrio operacional y
de esla forma, entrar en la elapa de consolidar el crecimiento esperado de esta filial. Esto, unido al hecho que nuestra filial American Logistic S.A., avanzo en
forma importante en la consolidacion de su operacién y que el afio 2008 espera generar utilidades v Ia filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A., ha registrado

utilidades en los dltimos afios, manteniendo una tasa de ccupacion de los modulos cercana al 80%, permite visualizar un futuro promisorio para Rebrisa S.A.

Saluda respetuosamente a ustedes,

Ignacio Guerrero Gutiérrez
PRESIDENTE DEL DIRECTQORIO
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Por ofra parte, Inmobiliaria Renta Rebrisa (Ex-Opera) S.A., ha mantenido como Unica aclividad la operacién del Condominio Empresarial Buenaventura, en la

Comuna de Quilicura, asociado al arrendamiento de 22 modulos habilitados con bodegas y oficinas. Durante el afio 2005 se obtuvo una ulilidad de MS$ 26.222
menor en 76% al resultade del afio anterior y se explica en su totalidad por el ajusle de los Impuestos Diferidos. La ocupacion promedie de les modulos

arrendados durante el afio 2005 fue de 90%, muy similar a la del afio 2004.

Respecto de la inversian en la empresa Fertilizantes de Centrozamérica (Costa Rica) S.A., Ferlica S.A., la cual se regisira en el valor de § 1 {un peso) en los
aclivos de Rebrisa S.A., en el mes de Abrit:de 2005 se concreld |a venta de todos los aciivos fijos relacionados al proceso de de fabricacion de fertilizantes a

Empresas Fertica E! Salvador. El fotal del producto de esta venla se destind a pagar parte de las obligaciones bancarias mantenidas por la coligada

Los otros activos, el amoneoducto v 105 tanques y lerrenos relacionados a éste, fueron eniregades en dacion en pago por ¢l saldo de las obligaciones

bancarias pendienles de la empresa.

Durante el afio 2005 Rebrisa S.A. ha logrado que su principal negocio, Security Sat, alcance en los Gltimos meses del afio su punto de equilibrio operacional y
de esta forma, enirar en la elapa de consolidar el crecimiento esperado de esta filial. Esto, unido al hecho que nuestra filial American Logistic S.A., avanzd en
forma importante en la consolidacion de su operacion v que el afio 2006 espera generar utilidades y Ia filial inmobiliaria Renta Rebrisa S.A., ha registrado

utilidadas en los Gltimas afios, manteniendo una tasa de ocupacion de los madulos cercana al 90%, permite visualizar un futuro promisorio para Rebrisa S.A.

Saluda respatuosamente a ustedes,

Ignacio Guerrero Gutiérrez
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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Identificacién de la Sociedad

NOMBRE Rebnsa S A

T]po DE ENT|DAD Souedad Anomma Ab|ertd

RUT 96 553 320 2

D|RECC|ON AVda Las Condes ?300 Sam,ago Ch”e
TELEFONO (56 2) 412 14 OO

pr (55 2) 412 13 14

AUDITORES EXTERNOS Delm!te Somedad de Aud|t0res ¥ Consultores Ltda

NEMOTECNICO BURSATIL EN CHILE -------------------------------Remsa A B

La empresa se encuen!ra mscnta en e\ Regmtro de Valores de la Super:ntendenma de Valores y Seguros con eI N 0353

DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS Y ANTECEDENTES LEGALES

REBRISA S.A., (Ex-Renio v Briquelas S.A. ) se constituyé por Escritura Publica de fecha 9 de agosto de 1289 ante el Notario Pdblico de Santiago don Alvaro
Bianchi Rosas. Su exlracto se publicd en el Diario Oficial de fecha 29 de agosto de 1989 y se inscribio en el Registro de Comercio de Santiago a fojas, 21.941
N® 11.185 del afio 1989

En Junla Extraordinaria de Accionistas efectuada el 1 de diciembre de 1989, se acordd modificar el Estatuto Social con el fin de aumentar el capital a
$ 1.932.713.370 mediante la emision de 2.597.000 acciones de pago, ordinarias, nominativas y sin valor nominal. El acta de la referida Junta se redujo a
Escritura Publica con fecha 5 de diciembre de 1989 en la Nolaria de Santiago de don Alvaro Bianchi Rosas, se publico en el Diaric Oficial con fecha 11 de

diciembre de 1989 y se inscribid en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Sanliago, a fojas 33183 N° 17923 del afo 1989,

Debido a que dentro del plazo establecido en la Junta Extraordinaria citada anleriormente para suscribir las acciones de pago emitidas con ocasion del referido
aumento de capital, se colocaron solamente 1.860.900 acciones de las 2.597.000 cuya emision fue aprobada, con fecha 1 de diciembre de 1990 el capital social
quedo reducido, de plenc derecho, a la suma de $ 1.367.165.262. maleria sobre la cual la Gerencia General emitio una declaracion, que reducida a Escrilura

Publica, quedo anotada al margen de la inscripcién constitutiva de la Sociedad.
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En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 1993, reducida a Escritura Publica con fecha 19 de mayo de 1993 en la Notaria de Santiago
de don Alvaro Bianchi Rosas, se modificd nuevamente ol Estatuto Social, para ampliar su objeto a diversas actividades industriales y comerciales, no
contempladas originalmente. Dicha reforma de ectatutes fue inscrita a fojas 11672 N° 9607 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de

Santiago del afio 1993 y publicada en el Diario Oficial de fecha 11 de junio de 1993,

En Juntas Extraordinarias de Accionistas celebradas el 02 de junio de 1995, reducidas a Escrituras Publicas con fecha 28 de junio de 1995 en la Notaria de
Santiago de don Pedro Sadé Azar, se aumento nuevamenle el capital de la Sociedad a la suma de $ 3.064.840.000, dividido en 1.863.900 acciones. Dicha
reforma de estatutos fue inscrila a fojas 15796 N° 12.883 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afio 1995 y publicada

an ¢l Diario Oficial de fecha 19 de Julio de 1995,

En Junla Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 1998, reducida a Escritura Piblica con fecha 17 de mayo de 1996 en la Notaria de Santiago
de don Palricio Raby Benavente, se modific el articulo quinto del Estatuto Social, de modo de aumentar a 1.863.900.000 el ndmero de acciones en que se
divide el capital, mediante el canje de 1 000 acciones nuevas por cada accién antigua. Dicha reforma de estalutos fue inscrita a fojas 14525 N° 11263 del

Registro de Comercio del Consarvador de Bienes Raices de Santiago del afo 1996 v publicada en el Diario Oficial de fecha 19 de Junio de 1996.

En Junta Extraordinaria de Accionistas czlebrada el 23 de diciembre de 1996 se medificaron los articulos primero, segundo, quinto, octavo y vigésimo primero
del Estatuto Social. El acta de esta Junta se redujo a Escritura Publica con fecha 30 de diciembre de 1996, en |a Notaria de Santiago de don Patricio Raby
Benavente. Su exlracto se publicé en los Diarios Oficiales N° 35,666 y N° 35.674 del 17 y 24 de enero de 1997, respectivamente y se inscribio en el Registro
de Comercio de Santiago a fojas 891 N° 714 del ano 1997. En virtud de esta reforma entre olras cosas, se aumentd el capital social y se establecio la division

del mismo en dos series de acciones (Ay B).

£n Junta Extraordinaria de Accionisias celebrada el 18 de Abril de 1997, se modificd nuevamente el estatuto social, agregando un articulo quinto transitorio. EI
Acta de esta Junta se redujo a Escritura Publica con fecha 13 de mayo de 1967, en la Notaria de Santiago de don Palricio Raby Benavente. Su extraclo se

public en el Diario Oficial de fecha 11 de junio de 1997 y se inscribio en &l Registro de Comercio de Santiago a fojas 13353 N° 10745 del afic 1997,

En Junta Exltraordinaria de Acclonistas celebrada el 9 de junio de 1997, se acordo modificar los articulos segundo, quinto y segundo transitorio del Estatuto
Social. Al mismo tiempo, ¢ acordd sanear de conformidad a la Ley N° 19.499, la eventual nulidad de 1a reforma de estatuios acordada en la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de diciembre de 1996. El acta de dicha Junta, se redujo a Escritura Piblica con fecha 4 de julio de 1997, en la
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavenie y su exlracto se publicd en los Diarios Oficiales N° 35.807 y N° 35.813 del 4 y 11 de julio de 1997,

respectivamente y se inscribio en el Registro de Comercio de Santiago a fojas 15.561 N° 12.402 del afio 1997.




Identificacion de la Sociedad

Por Escritura Pablica de fecha 29 de maya de 1998, olorgada en la Notaria de Santiago de den Andrés Rubio Flores, la Gerencia General suseribid una
declaracién mediante la cual y por las razones que se indican en dicha escritura, se disminuyd a dicha fecha y de pleno derecho el capital de la Sociedad, el

cual quedd reducido a la suma de §$ 7.802.003.745. Dicha escritura fue anotada al margen de |a inscripcion de la Sociedad con fecha 16 de junio de 1998,

Nuevamente por Escritura Pablica de fecha 8 de julio de 1998, ctorgada en la Nolaria de Sanliage de don Andrés Rubio Flares, la Gerencia General suscribio
una nueva declaracion, mediante la cual y por las razones que se indican en dicha escritura, se disminuyd a dicha fecha y de pleno derecho el capital de la
Sociedad, el cual quedo fijado en la suma de $ 10.848.622.965. Dicha escrilura fue anotada al margen de la inscripcion de la Sociedad con fecha 10 de julio
de 1998.

Por Escritura Publica de fecha 30 de octubre de 1998, otorgada en la Notaria de Santiage de don Andrés Rubio Flores, |a Gerencia General suscribié una nueva
declaracion mediante la cual y por las razones que se indican en dicha escritura, se disminuyd a dicha fecha v de pleno derecho el capital de la Sociedad el cual

quedo lijado en la suma de § 7.714.960.667. Dicha escritura fue anotada al margen de la inscripeion de la Sociedad con fecha 20 de noviembre de 1998,

En Junta Exraordinaria de Accionislas, celebrada el 27 de abril del 2000, se aprueban Ias siguientes materias: a) dejar sin efecto el remanente de acciones de
la Serie B no suscritas ni pagadas a la fechz de 1.110.455.492 acciones, asociado al aumenlo de capital de la Serie B, acordado en la Junta Extraordinaria de
accionistas celebrada el 9 de junio de 1997, b) modificar el articulo quinto de los Estatutos Sociales en cuanto a aumentar el capital social y el numero de
acciones en que éste se encuentra dividido y ¢) agregar todas las disposiciones transitorias que sean necesarias para llevar a cabo los acuerdos que acopte la
Junta. La referida acta, fue reducida a Escritura Pablica con fecha 15 de mayo del afio 2000 en la Notaria de Santiago de don Radl Undurraga Laso, inscrita a

fojas 12566 N° 10188 del Regisire de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2000.

Por Escrilura Piblica de fecha 9 de julio del afio 2003, olorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, la Gerencia General suscribio una
declaracién en virlud de la cual y atendido el hecho de no haberse suscrito ni pagado ninguna de las acciones emitidas. con ocasion del aumento de capital
acordado en la Junta Extracrdinaria de Accionistas celebrada &l 27 de abril del 2000, se disminuy6 a dicha fecha y de pleno derecho el capital de la Sociedad, el

cual quedo fijado en la suma de § 9.298.723.467. Dicha escritura fue anctada al margen de la inscripcion de la Saciedad con fecha 18 de julio del afio 2003
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En Junta Extracrdinaria de Accionisias, celebrada con fecha 12 de agosto del afio 2003, se acordd aumentar el capital de la Sociedad en la suma de
§ 2.543.950.500 mediante la emision de 2.023.404.837 acciones de paqo de la serie A y 520.545.663 acciones de la serie B, todas las cuales deben ser
emilidas, suscritas y pagadas dentro del plazo de tres afios a contar de la fecha de celebracion de la referida Junta Extraordinaria de Acclonistas. El acla de Ia
referida Junta, fue reducida a Escritura Publica con fecha 28 de agosto del afio 2003 en la Nolaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, inscrita a fojas
27293 N° 20539 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 2003 y publicada en el Diario Oficial de fecha 11 de
septiembre del afio 2003,

Con el objeto de implementar el aumento de capital acordado por la Junta de Accionistas en el afio 2003 y que se menciono en el parrafo precedente, el
Directorio de la Sociedad, por Sesién de fecha 29 de octubre del ano 2003, reducida a escrilura publica con fecha 17 de diciembre del mismo afio, ante el
Notario de Santiago don Rail Undurraga Laso, acordd efectuar una emision parcial de acciones, emitiéndose 310.255.408 acciones de pago nominativas, sin
valor nominal de la Serie A preferida y 79.817.002 acciones de pago nominativas, sin valor nominal de la Serie B preferida. Esta emisién de acciones fue

‘ debidamente inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Sequros con el N° 714 con fecha 31 de marzo de 2004,

simismo y por cesion de Direclorio de fecha 30 de Junio del afio 2005, reducida a escritura publica con fecha 29 de Julio del mismo afo, ante el Notario de
Santiago don Raul Undurraga Laso, se acordd efectuar una nueva emision parcial de acciones, emitiéndase 834.634.944 acciones de pago nominativas, sin
valor nominal de la Serie A preferida y 214.720.056 acciones de pago nominativas, sin valor nominal de la Serie B preferida. Esta emision de acciones fue

debidamente inscrita en el Regislre de Valores de la Superintendencia de Valores y Sequros con el N° 757 de fecha 11 de Octubre da 2005.




PROPIEDAD ACCIONARIA DE LA COMPARIA

Propiedad Accionaria de la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2005, la tofalidad de la propiedad accionaria asciende a 4.242.387 729 acciones ordinarias, nominativas y sin valor nominal, de las cuales

3.374.306.163 acciones corresponden a la Serie Ay 868.081.566 acciones corresponden a la Serie B, ambas series preferidas. En términos de porcentaje, el

total de acciones Serie A y Serie B representan respectivamente el 79,54% y 20,46% del capital accionario lotal de la Sociedad. Los doce principales

accionistas de cada una de las series de acciones antes mencionadas al cierre del ejercicio 2005 se muestran en los cuadros siguientes:

Propiedad de la Empresa

Inmobiliaria Carmel Limitada, R.U.T. 96.640.990-8 &s la empresa que posee un 47,20% de Rebrisa S.A.. La persona natural que indirectamente controla a esta

ultima sociedad es Don Avram Fritch Vaturi, R.U.T. 14.518.568-8, quien posee un 99% de Asesorias e Inversiones, sociedad propietaria de un 99,48% de

Inmobiliaria Carmel Limitada.

4//. ) ™
( SERIE A)

o
RS

Nimero % de participacién % de participacion
Nombre del accionista acciones Serie A total acciones
Inmobiliaria Carmel Ltda. 1.890.242.843 56,03% 44,5561%
Inversiones y Asesorias Iculpe Ltda. 353.884.528 10,48% 8,3416%
Guerrero Gutiérrez, Ignacio 145.714.317 4,32% 3,4347%
Sociedad de Inversiones Puerto Alcudia Lida. 89.124.000 2,64% 2,1008%
Banchile Corredares de Bolsa S.A. 52.028.866 1,54% 1,2264%
Andrews Garcia, Sergio Javier 48.364.684 1,43% 1,1400%
Inversiones y Asesorias Profesionales Magallanes Ltda 19.821.463 0.59% 0,4672%
Santiago Corredores de Bolsa Lida. 18.957.338 0.56% 0,4469%
Valores Security S.A., Corredores de Bolsa 9.991.922 0,30% 0,2355%
Gonzalez Gonzalez, Alfredo Homera 8.400.000 0,25% 0,1980%
Rivera Cuello, Mario Adrian Antonino 6.267.170 0,19% 0,1477%
BCI Corredores de Bolsa S.A. 6.133.240 0,18% 0,1446%
Total 2.648.930.371 78,52% 62,4396%
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| SEREE B)

N/

Numero % de participacion % de participacion
Nombre del accionista acciones Serie B total acciones

Inversiones y Asesorias lculpe Ltda. 204.699.703 23,58% 4,8251%
Inmobiliaria Carmel! Ltda. 111.907.258 12,89% 2.6378%
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 60.486.257 6,97% 1,4258%
Guerrero Gutiérrez, lgnacio 56.413.207 6,50% 1,3298%
rarrazaval y Compafiia, Corredores de Bolsa Lida. 21.475.170 2.47% 0,5062%
Mafiei Belloni, Jaime Jose 20.073.054 2,31% 0,4732%
Larrain Vial S.A., Corredora de Bolsa 18.965.851 2,18% 0,4471%
Santiago Corredores de Bolsa Lida 16.951.591 2,18% 0,4467%
Andrews Garcia, Jaime 17.098.514 1,97% 0.4030%
Inversiones y Asesorias Profesionales Magallanes Lida. 14.765.869 1,70% 0,3481%
Valenzuela Lafourcade S.A., Corredores de Bolsa 13.883.105 1,60% 0,3272%
Hip Soto, Héctor Raul 13.457.714 1.55% 0.3172%

Total §572.177.293 65,91% 13,4872%

La preferencia de las acciones Sarie A consisle, Unicamente, &n el derecho a elegir cinco de los siele directores titulares que tisne la Sociedad, con sus
respectivos suplentss. Las acciones de Ia Serie B pueden elegir dos directores fitulares y sus respectivos suplentes. La preferencia de las acciones Serie B
consiste, Gnicamente, en el derecho a percibir, con cargo a la utilidad que anualmente decida distribuir |a Junta Ordinaria de Accionistas, un dividendo 10%
mayor que &l que corresponda a las acciones de la Serie A. Las preferencias de las acciones Serie Ay Serie B durardn por el plazo que vence el dia 31 de
diciembre del afio 2046, Al 31 de diciembre del 2005, el ndmero total de accionistas de la Sociedad considerando ambas series ds acciones asciende a 1.818.

ESTADISTICAS SOBRE INFORMACION BURSATIL

La siguiente tabla muestra una estadistica trimestral de las transacciones efectuadas en la Bolsa de Comercio de Santiago en los (ltimos tres anos.

N° de Acciones Transadas Mantos Transados ($) Precio Promedio (8)
Periodo Serie A Serie B Serie A Serie B Serie A Serie B
2005
{er.Trimestre 4,148.000 4.967.742 3.850.840 4.500.968 0,93 0,91
2do. Trimestre 2.876.291 8.055.654 2.767.791 7.749.783 0,96 0,96
Jer. Trimestre 11.819.480 54.981.763 11.715.372 67.691.988 0,99 1,23
4to. Trimestre 7.692.201 13.248.946 7.653.201 12.870.272 0,99 087
2004
fer. Trimestre No registra 3.275.806 No registra 2.929.097 No registra 0,89
2do. Trimesire 1.097.000 No registra 1.059.650 No registra 0,97 No registra
Jer. Trimestre 9.861.198 2.580.646 §.591.707 2.184.840 0,87 0,85
_4to. Trimeslre 5.068.000 2.425.806 4.637.400 2.183.225 0,92 0,90
2003
1er.Trimestre 3.403.120 9.612.903 3.743.432 10.566.129 1.1 il
2do. Trimestre No registra Mo registra No registra No registra No registra No registra
Jer. Trimesire No registra 1.000.000 No registra 900.000 No reqgistra 0,90

4lo. Trimeslre No registra 10.096.228 No registra 6.302.565 No registra 072




Directorio

PRESIDENTE VICEPRESIDENTE

Sr. Ignacio Guerrero EJECUTIVO
Gutiérrez Sr. Avram Fritch Vaturi
R.U.T.: 5,546.791-9 R.U.T.: 14.518.568-8

INGENIERO COMERCIAL INGENIERO MECANICO

DIRECTOR

Sr. Sergio Andrews
Garcia
R.UT: 5:797.366-8

INGENIERO CIVIL
MECANI

DIRECTOR

Sr. Alejandro Hirmas
Musalem
RIU.T; 5:924.333-0

INGENIERQ COMERCIAL

DIRECTOR

Sr. Sergio'Vivanco
Araya
RIU.T.: 6.784.502-7

ABOGADO

DIRECTOR

Sr. Alvaro Gllell
Villanueva
RIU.T:: 8.765.132-0

INGENIERO COMERCIAL

DIRECTOR

Sr. Femando Perramont
Sénchez
R.U.T.: 8.663.534-8

INGENIERO CIVIL

Con fecha 25 de abril de 2003 en Junta General Ordinaria de Accionistas, se renueva el Directorio de la Compaiia, quedando conformado de la siguiente

manera: Presidente, Ignacio Guerrero Gut
Sergio Vivanco Araya, Alej

Fernando Abud Cuevas, Carlos Doménech Bernal, Dieter Hausee Laclaustra, Fernando Guerrero Gutiérrez y Fernando Erbetta Doyharcabal.

igrrez; Vicepresidente, Avram Frilch Vaturi: Directores Titulares, Sergio Andrews Garcia, Alvaro Giel Villanuava,

andro Hirmas Musalem, Fernando Perramont Sanchez. v como Directores Suplentes, Simdm Daham Morali, Mario Vergara Venegas,



Administracion

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Sr. Enrigue Gonzalez Sra. Patricia Mufioz
Bravo Martinez
RUT.: 6.972.677-1 R.U.T.: 10.139.150-7

INGENIERO COMERCIAL CONTADOR AUDITOR

SECRETARIO
DEL DIRECTORIO ASESORES LEGALES

Sr. Sergio Vivanco Araya:

R.U.T.6.784.592-7 Estudio Abud, Vivanco
ABOGADO & Vergara Abogados

BANCOS

AUDITORES EXTERNOS Corpbanca .
Banco Santander Santiago
Deloitte Banco de Chile
Banco Crédito
e Inversiones




Remuneracion del Directorio

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Conforme a lo establecida en el articulo 20 del Estatuto Social y del articulo 33 de la Ley N° 18.046 de Sociedades Andnimas y a la Norma de Caracter General
N° 30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, en la Junta Ordinaria de Accionistas czlebrada el 30 de abril de 2004, se ratifica la proposicion del
Directorio de continuar con una diela mensual maxima por asislencia a sesiones del Directorio de U.F. 20 brutas por Director y U.F. 30 brutas para el

Presidente, con minimo de una sesion por mes.

Al mismo tiempo, la Junta Ordinaria de Accionistas de esta fecha, 29 de abril del 2005, ratifico su autorizacion al Directorio para contratar los servicios de
cualquiera de sus miembros o de empresas relacionadas directa o indireclamenle a ellos, sobre la base de honorarios. Los Directores Suplentes no fendran

més remuneracion que la dieta ya sefialada por las sesiones a que asistan en reemplazo de su respectivo titular.

2005 2004
Detalle Dietas Honorarios Dietas Honorarios
M$ M$ M$ M$
Ignacio Guerrero Gutiérrez 5.841 - 6.137 -
Avram Fritch Vaturi 3.894 84.240 4.001 82123
Sergio Andrew Garcia 3.694 - 4.001 -
Alejandro Hirmas Musalem 3.894 - 4.091 -
Sergio Vivanco Araya 3.894 3.546 4.091 3.427
Alvaro Giiell Villanueva 3.894 - 4.091 c
Fernando Perramont Sanchez 3.694 - 4.091 -
Total 29.205 B7.786 30.683 85.550

En relacién a las remuneraciones de los Directores en las Sociedades Filiales, se informa que el Gnico Director que percibe remuneraciones en las Sociedades

Filiales, es el Sr. Sergio Yivanca Araya, quien se desempefia como Abogado de las empresas que se indican ¥ con las remuneraciones que se sefialan

Honorarios
Empresa ‘ 2005 2004
ms M$
Sequridad y Telecomunicaciones S.A. 5.337 1.830
Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A. 794 251
American Logistic S.A. 303 2.219
Total ‘ 6.434 4.300

REMUNERACION DE LOS GERENTES: Las remuneraciones percibidas por los gerentes de la empresa en el aiio 2005 ascendieron a la cantidad de
M$ 71.789.

PLANES DE INCENTIVO: No existen acuerdos de planes de incentivo.
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Negocios Actuales de la Sociedad

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

La empresa se constituyo como sociedad andnima en 1989 y se inscribio en la Bolsa de Comercio de Santiago en 1994,

Rebrisa S.A. es una Sociedad que tiene un giro social que le permile desarrellar actividades de asesorias e inversiones en diversos sectores de la economia,
tanto en el ambito local como en el extranjero.

Hasta el afio 1999, Rebrisa 5.A. habia centrado su actividad de inversiones en los sectores Industrial e Inmobiliario en Chile y en Costa Rica. En nuestro pais,
Rebrisa S5.A. contaba con dos filiales, Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. (Ex-Opera S.A.) y Rebrisa Petroquimica S.A. La primera de éstas, tal coma su nombre lo
indica, tiene por objeto desarrollar todo tipe de negocios en el sector inmabiliario. La sequnda fue formada con el objeto principal de la ejecucion de un proyecto
en conjunto con la Refineria de Petrdleo Concén S.A., para la produccion de un aditivo para las gasolinas sin plomo. Debido a la crisis econémica de 1998, la
que afecld fuertemente las tasas de interés, Rebrisa y Refineria de Petroleo Concon S.A., acordaron suspender el proyecto y hasta la fecha esta empresa
permanece sin actividad.

En Cosla Rica, Rebrisa S.A. contaba con dos inversiones importantes, en el seclor de ferlilizantes y en la produccion de cemento, Una de estas inversiones
corresponde al 33,56% que Rebrisa S.A. posce en Fertilizantes de Centroamérica (Cosla Rica) S.A., empresa que era el principal productor de fertilizantes en
ese pais. Adicionalmente, la empresa tenia una filial llamada Rebrisa Cosla Rica S.A., 100% propiedad de Rebrisa S.A. Esta filial poseia el 16.32% del capital
accionario de Cementos del Pacifico §.A. (Cempasa), empresa que abaslecia al 50% de la demanda de cemento en ese pais. En 1999 se efectud la venta de la
iotalidad de estas acciones, lo que generd importantes beneficios para Rebrisa S.A..

En febrero de 2000, se produce un cambio en el control accionario de Rebrisa S.A., saliendo de la propiedad un grupo de accionistas liderados por los
hermanos Sefiores José y Mario Schachner Roizblatt e ingresando el sefior Avram Fricht Valuri, empresario israeli de profesion Ingeniero Mecanico y con mas
de 20 afos de experiencia en el drea de la Seguridad. Junto con lo anterior, se incorporaron al Direclorio personas de destacada trayectoria profesional y
empresarial y en el sequndo semestre, se incorporé un nueve Gerenle General, con lo que quedd constituida la nueva Administracion de la Sociedad.

La Administracion, basada en |a experiencia de los accionistas principales, directores y ejecutivos de la Compafia, definio claramente como su drea de interés
el Sector Servicios y particularmente en el area de los Servicios de Sequridad.

El segundo semestre del afio 2001, se implementa el proyecto Security Sat, nombre comercial de la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A., perteneciente
enun 99,88046% a Rebrisa S.A. y en un 0,01951% a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.

Security Sat, focalizo originalmente su gestion en otorgar servicios de seguridad ulilizando la tecnologia GPS (Sistema de Posicionamiento Global) para
automdviles parliculares y control de fiotas. Dado que la evolucion de este negocio resullé mas lenta de lo esperado, |a empresa decidio, a mediados del afio
2002, ampliar sus servicios de seguridad hacia el monitoreo digital de alarmas residenciales, industriales y comerciales, implementando una moderna central de
moniloreo, con lecnologia de dltima generacidn y todos aquellos servicios relacionades con seguridad, tales como: Monitoreo de Alarmas via Radial
(inaldmbrico) y Telefonico, Servicios de Vigilancia, Guardias de Seguridad y Patrullaje Preventivo o de Reaccion. De esta forma, la Empresa orienta sus

esfuerzos comerciales a mercados mas desarrollados y de mayor tamaiic y de los cuales existe un amplio conocimiento por parte de su administracion.

La industria del monitoreo electronico de sequridad se encuentra en una elapa de expansion aczlerada, creciendo a tasas de dos digitos. En Chile la
penetracion del lotal de hogares es muy baja, en comparacion con paises més desarrallades como EE.UU. y Europa, donde |a tasa de penefracion supera
el 25%.



El mercado chileno esta liderado por ADT, filial de la empresa norteamericana Tyco Fire & Security. Esta posicion ha sido conseguida en buena medida gracias

@ la falta de competidores igualmente capitalizados y focalizados. Telemergencia, otro actor importante, se ha orienlado a los sectores de ingresos medios,
aprovechando su base de datos y su canal de cobranza. El resto de las compaiiias son pequefias operaciones y principalmente empresas familiares.

Por ofra parte, Rebrisa S.A., con el objeto de incrementar la rentabilidad ¥ dar una mayor estabilidad al negocio inmabiliario y de bodegas, leniendo en cuenta

las expectalivas de crecimiento del sector de servicios logisticos, desarralld e implementé a fines del afio 2001 un proyecto de logistica. a través de su filial
American Logistic S.A., creada especialmente con este objeto.

FACTORES DE RIESGO Y POLITICAS DE INVERSION

Factores de riesgo
No obstante que la Sociedad Malriz se desenvuslve como una sociedad de inversiones, su principal factor de riesgo puede considerarse una eventual caida en
las proyecciones de ventas de los sistemas de alarma y vigilancia domiciliaria que efectua la filial Sequridad v Telecomunicaciones $.A.

Asismismo y en el sector inmobiliaria en Chile, el riesgo se manifestaria por una baja en las rentas de arrendamiento de las bodegas que posee la filial

Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. y/o adicionaimeiite, un exceso en la oferta de bodegas, que impida mantener arrendadas las mismas.

Politica de inversién y financiamiento
Rebrisa S.A., ha definido como su principal foco de negocios el Sector Servicios y concretamente el area de la sequridad. Consecuentemente con esta
definicion, ha concentrado sus inversiones en Security Sat, empresa encargada de desarrollar esta area y la cual requerird una fuerte inversion durante los

proximos afios. La pelitica es invertir en empresas que permitan ser controladas, directa o indirectamente por Rebrisa S.A.

La Sociedad contempla financiar en primer término sus actividades e inversiones con aumentos de capital y financiamiento bancario a largo plazo. En una

etapa posterior, se espera solvenlar el crecimiento de la Compafiia con los dividendos y distribucién de utilidades de los negocios en los cuales participa.

En los casos de financiamiento bancario de largo plazo, éste debe ser acorde con la situacin de liquidez de los activos de la Empresa y cuyos perfiles de
vencimientos sean compatibles con la generacion de flujo de caja.




Seguridad y Telecomunicaciones S.A. Security Sat

SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A. SECURITY SAT

Securily Sat se constituye en octubre del 2000, con la finalidad de desarrollar proyectos exclusivamente en el area de seguridad, al alero del pionero de la

sequridad en Chile, el empresario israeli Sr. Avram Frich Vaturi, creador en el pais de los sistemas de alarmas con méviles de reaccion propia.

Su misidn como empresa es mejorar la calidad de vida de sus clientes, proporcionandoles tranquilidad y confianza, estando siempre cerca de ellos y de lo que

mas quiersn; acorde siempre a las reales necesidades de éslos.

La empresa, como parte del Holding Rebrisa, es la filial que aparecid en el mercado nacional de la seguridad con la finalidad de desarrollar proyectos

exclusivamente en esta area.

En su inicio Securily Sat, centra su gestion en la tecnologia GPS para automéviles particulares de control de flotas; para en el 2002 ampliar sus servicios & todo

el segmento de seguridad.




Rebrisa S.A.

Asi, Security Sat desarrolla en una primera etapa, el suministro de sevicio de monitorec de alarmas via radio y/o teléfono de residencias, instituciones y

emprasas, para lo cual implementd una moderna Central de Monitoreo con tecnologia de vanguardia y con el apoyo directo de una flota propia de patrullas de
reaccion (www.securitysat.cl).

Desde sus inicios, su staff de ejecutivos posee una marcada y comprobada trayectoria nacional e internacional en el drea de seguridad, deslacandose en sus

procesos la introduccion de innovaciones tecnologicas y metodologicas en la resolucion de las probleméticas de seguridad de la poblacion chilena.

Nosotros cuidamos lo que usted mas quiere
Hoy Security Sat presenta una clara consolidacion y liderazgo en la zona oriente de la Regién Metropolitana, en las comunas de: Providencia, Vitacura, Las Condes,

Lo Bamechea y La Reina, Ademas en la V Region Valparaiso, Vifa del mar, Con-Con, Refiaca, Quilpué, Villa Alemana y en la VI Regién Rancagua y Machali.
Dasde el 2004, la empresa expande sus servicios con reaccion a Pefialolén, Colina (Chicureo) y Huechuraba (Pedro Fontova).

Esto de la mano de un fuerte trabajo con juntas de vecinos del sector oriente, como por ejemplo en las unidades vecinales de Jardin La Dehesa, Santa Maria
Manquehue y Manquehue Oriente, donde hemos logrado una reduccién

significativa de los indices de robos en los hogares.
Algunos de los servicios deslacados de Security Sal son:

+ Planes Hogar y Empresa de monitoreo de alarmas

via radio y/o teléfono.
+ Sislema de sequridad integral para Juntas de Vecinos.
+ Suministro de Personal Especializado para Vigilancia.
+ Circuito Cerrado de TV (CCTV).
+ Asesorias Especiales de Seguridad.

+ Servicio de Escolta y Proteccion a Personas Importantes (PP1).

En la actual etapa de expansion de la empresa, su participacion en el mercado de la seguridad
nacional la posiciona como lider en el mercado chilena de manitoreo electronico, guardias y sistemas

de seguridad al més alto nivel, deslacando siempre sus servicios por la busqueda de las mejores y mas adecuadas soluciones para cada requerimiento, lo que
oforga @ sus clientes soluciones integrales y a la medida.

Gracias a tecnologia de dltima generacion, Security Sat brinda en la actualidad, el servicio de “Proteccion Perimetral Residencial” que entre ofros, ofrece el

producto “Cerco Eléctrico de Seguridad” de alto poder disuasivo y operativo las 24 horas.
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AMERICAN LOGISTIC S.A.

American Logistic S.A., es constituida en octubre del 2000 con la finalidad de ser una empresa activa en la industria de Servicios Logisticos de Chile. Su
objetivo es salisfacer las necesidades crecientes de las Bmpresas que requieren aumentar su eficiencia operacional y concentrar sus esfuerzos en la esenciade
suU negocio.

En base al concepto de la ventaja comparativa, externalizan algunas o todas las actividades de la cadena logistica tales como:

* Transporte de carga. * Administracién de inventarios.

+ Maquilado de productos. + Distribucicn, entre otros.




Rebrisa S.A. 2005

Suaclividad principal es administrar de manera confidencial y estratégica los flujos de materiales y productos de sus clientes. lo que apoyado por un sistema
de informacion logistico “en linea”, permite a éslos lomar decisiones precisas.

Para ¢l logro de los objetivos cuenta con un capital humano de gran experiencia en el disefio v la integracion de soluciones logisticas acorde a las necasidades

reales de los clientes y capaz de garantizar un estandar de calidad en cualquier punto de la cadena logislica.
La operacion consiste principalmente en:

+ Transporte de contenedores.

+ Desconsolidacion de carga suelta o palelizada.

* Recepcicn, ingreso, inventario y almacenaje de mercaderia,

+ Picking: Preparacion de los pedidos para despacho.

* Maquilado de productos. Actividades tales como: etiquetado, rotulado, embalaje, instalacién de sensores en productos que van dirigidos principalmente al
mercado del Retail.

* Consolidacion y trincado de carga en contenedores para exportacion,

Las funciones anles descritas, pueden ser visualizadas, registradas o seguidas durante la ejecucion de los respeclivos procesos (Tracking), por nuestros
clientes, mediante modernos y eficientes sistemas informéticos, Ios que son pueslos a su disposicion, de acuerdo a sus requenimientos, a través de la pagina

Web de American Logistic S.A. {www.americanlogistic.cl) en Internel, para lo cual, cada uno de ellos, cuenta con una clave tnica y confidencial, que le permite
¢l acceso en forma facil, clara y expedita.

La empresa cuenta con una selecta cartera de clientes y proyecta un crecimiento sostenido durante el afio 2005, integrando valor y nuevos servicios a los

aclugles clizntes y proyectande la captacion de nuevos.
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INMOBILIARIA RENTA REBRISA S.A,
CONDOMINIO EMPRESARIAL BUENAVENTURA

Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. (Ex-Opera S.A) es una empresa dedicada al desarrollo de proyectos en el sector inmobiliario. La principal actividad de Iz _
empresa a la fecha ha sido la operacion del Cendominio Empresarial Buenaventura, de su propiedad, ubicado en la Comuna de Quilicura, Regidn

Melropolitana, en el Kilometro 14,5 de la Panamericana Norte, siendo su objetiva principal el arrendamiento para almacenaje industrial.
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Condominio Empresarial Buenaventura . Rebrisa SA 2005

El Condominio Empresarial Buenaveniura consta actualmente con dos etapas terminadas de 24 médulos de almacenamiento; 12 de ellos se encuentran
habiitados con oficinas y estan orientados al arrendamiento. Los 12 restantes solo cuentan con bodegas de almacenaje. Las 4reas para almacenamiento van

desda los 700 m2, mientras que las oficinas cuentan con una superficie estimada de 250 m2.

Adiclonalmente, la Inmobiliaria mantiene, desde fines del afio 2001, un restaurante en el Condominio, €l cual entrega los servicios de alimentacion que [

requieren los usuarios del mismo y sus alrededores.




Politica de Dividendos

POLITICA DE DIVIDENDOS

La Junta General Ordinaria de Accienislas de fecha 29 de abril de 2005, aprobé la politica general de reparlo de dividendos propuesta por el Directorio, la cual
consiste en distribuir en dividendos, a lo menos, el 30% de la utilidad liquida de cada uno de los ejercicios futuros. Al mismo tiempo, el Directorio sefiald no
tener previsto distribuir dividendos proviserios contra las utilidades liquidas que obtenga la Sociedad durante el ejercicio 2005. Asimismo, dentro de la polilica
general de dividendos quedd explicitamente eslablecido que el esquema antes mencionado correspondia a la intencidn del Directorio, por 1o que su

cumplimiento quedaba condicionado a la marcha de los negocios.

REPARTO DE DIVIDENDOS

Durante el afio 2005, no hubo distribucién de dividendos, debido a que la Empresa regisiro pérdidas durante el ejercicio.

$ Por accidn $ Por accién $ por accién $ por accién
Fecha en moneda en moneda en moneda en moneda
Dividendo de pago de! de cada fecha de cada fecha del 31-12.2005 del 31-12-2005 Imputado
numero dividendo Serie A Serie B Serie A Serie B a ejercicio
05 13-05-1996 86,2079 - 118,1805 - 1995
06 12-05-1997 0,2176 - 0,2792 - 1996
07 12-05-1999 - - - - 1998
08 23-08-1999 0.1087 0,1196 0,1262 0,1389 1999
09 10-05-2000 0,1036 0,140 0.1173 0,1288 1999

10 15-05-2001 0,1554 1,2069 0,1657 0,1823 2000




23)

Rebrisa S A. 2005

HECHOS ESENCIALES

Durante el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005, no se informan Hechos Esenciales.
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Sociedades Filiales y Coligadas

INFORMACION DE FILIALES Y COLIGADAS

La proporcion de las inversiones en empresas filiales y coligadas en el Aclivo tolal de Rebrisa S.A., al 31 de Diciembre de 2005, es como se muestra a confinuacion:

Inversiones M$ %

Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A. (F) 2.600.164 99,00
Fertilizantes de Centroamérica (C}) - :
Seguridad y Telecomunicaciones S.A. (F) - -
Rebrisa Petroquimica S.A. (F) 26.264 100,00

American Logistic S.A. (F) B

Total inversiones 2.626.428
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Acontinuacion se mueslra un cuadro esquematico del Holding Rebrisa S.A.:

( REBRISA S.A, \
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Rebrisa S.A. . Matriz, Sociedad Abierta de giro de inversiones.

Rebrisa Petroquimica S.A. . Filial, Sociedad Cerrada de giro arrendamiento y administracidn de bienes inmuebles, actualmente sin

negocios.
Inmebiiaria Renta Rebrisa S.A. . Filial, Sociedad Cerrada de gire inmobiliario.

American Logistic S.A. - Filial, Sociedad Cerrada de giro de almacenamienta y distribucién de productos.

Seguridad y Telecomunicaciones S.A.  Filial, Sociedad Cerrada de giro servicos de seguridad y telecomunicaciones.

Ferilizantes de Centroamérica S.A. (Fertica S.A.) : Coligada, Seciedad Cerrada de giro praducciones de fertilizantes (sin movimiento).

Circuito Cerrado Chile S.A. : Coligada, Sociedad Cerrada de giro comercializacian y venta de sistema de vigilancia por circuito cerrado de

lelevision via internet (sin movimiento).




Sociedades Filiales y Coligadas

INMOBILIARIA RENTA REBRISA S.A. (F)

TIPO DE ENTIDAD

Sociedad Andnima Cerrada constituida en Chile

R.U.T. 96.801.360-2
DIRECCION San Ignacio 500, Condominio Empresarial Bugnaventura, Quilicura, Sanliago - Chile
TELEFONO (56-2) 443 52 88
FAX

(56-2) 443 53 78

AUDITORES EXTERNOS

Deloitte

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

M$ 2.514.364

PROPIEDAD ACCIONARIA

99% Rebrisa S.A.
1% Rebrisa Petroguimica S.A.

/

\ vawi(zy / \  Braw(2)

SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A. (F)

/ PRESIDENTE / DIRECTOR %\  /
\ | / Y \ (
'\ Sr. Avram Frilch \ Sr. Enrique Gonzdlez J | Sr Alvero Guell r” ‘L Sr. Ignacio Guarrero | |

Villanueva (2) Y

QBJETO SOCIAL Desarrollo de Negocios Inmobiliarios

DIRECTORIO

" VAN ya P N /
DRECTOR Y\  / ” DIRECTOR %  / DIRECTOR /GERENTE GENERAL

\ f
. F— s Enrig ;
Sr. Sergio Vivanco \ Sr. Enrigue Gonzalez ‘

Gutiérez (2)  / Araya(2)  / Bravo (1} /
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TIPQO DE ENTIDAD

Sociedad Andnima Cerrada constituida en Chile

RU.T. 96.936.470-0
DIRECCION Avda. Las Condes 7300, Las Condes, Santiago - Chile
TELEFONO (56-2) 41213 Q0
FAX (56-2) 41213 14
AUDITORES EXTERNOS Deloitte
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO MS 3.452,338
PROPIEDAD ACCIONARIA 99,98046% Rebrisa S.A
0,01954% Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A
OBJETO SOCIAL Importacion, Comercializacion de Articulos Electricos y Sistemas de Alarmas de Seguridad
. DIRECTORIQ
’ yd . ‘-\'\\ /- B "“\_\ e - "‘\_\ / \\
/ PRESIDENTE \‘ /  DIRECTOR ,/ DIRECTOR %, / GERENTE GENERAL‘\
( Sr. lgnacio Guarrero e | StAwamFiteh | —\ s Enrique Gonzdlez | Sr. Envique Gonzélez |
\ Gutiérez (2) / \ o Vawri@ \ Baw(® . Bl /"
N p R yd N W




AMERICAN LOGISTIC S.A. (F)

/[
|

\
|
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REBRISA PETROQUIMICA S.A. (F)

Y \
PRESIDENTE

TIPO DE ENTIDAD Sociedad Andnima Cerrada constituida en Chile
RUT. 96.240.310-2
DIRECCION San Ignacic 500, Condominio Empresarial Buenaventura, Quilicura, Santiago - Chile
TELEFONO (56-2) 443 52 88
FAX (56-2) 443 53 78
UDITORES EXTERNOS Deloitte
CAPITAL SUSCRITQ ¥ PAGADO M$ 659.751
PROPIEDAD ACCIONARIA 99,9827% Rebrisa S.A.
0,0173% Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A
OBJETO SOCIAL Almacenamiento y Distribucion de Mercaderias
DIRECTORIO

y TN
Y
‘l
Sr. Sergio Andrews | '
Garcia (2) /
\
W o

\
\

Y

o

Sr. Avram Fritch

Vaturi (2)

N

|
/
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/ k / \ / N\
/ ORESTRES B DIRECTOR / GERENTE GENERAL \ \
] ) \ Sr. Enrique Gonzal d; Sr Marco Valenzuela /
\ Bravo (2) / Salinas /
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

1. RESUMEN
Los resultados & Diciembre 2005 de Rebrisa S.A muestran una pérdida del ejercicio de MM$ 1.263, que se explica por:

a} El resultado operacional negativo de MM$ 764, producido por la consolidacion del resullado negativo de la operacién de la malriz Rebrisa S.A.
(MM$ 168) y de las filiales Sequridad y Telecomunicaciones 8.A. (MMS 869) v American Logistic S A. (MM3 23), resultado compensado por el resultado
aperacional positivo de |a filial Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A MM3 290

b) El resultado fuera de explotacion fue negativo en MMS 547, debida a los cargos a resultados producidas por los gastos financieras que alcanzaron a
MMS 357, las Amorlizaciones del Menor Valor de Inversiones que fueron de MM$ 21, Otros Egresos Fuera de la Explotacion y el efeclo de la Correccion
Monetaria por MMS§ 182. Por otra parte. los ingresos fuera de la operacion alcanzaron a MM$ 29.

A continuacion se presenta un andlisis comparativo de los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respectivamente, asi

como también, de los principales indicadores financieros y de rentabilidad
2. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

a) Analisis del balance general

Unidad 2005 2004 Variacion
MMS %
Activos circulantes MI$ 748 668 80 12%
Aclivos fijos netos MM$ 6.641 6.749 (108) (2%)
Otros activos MM$ 1.345 1.473 (128) (9%)
Totales MM$ a7 8.889 (155) (2%)
Pasivos circulantes MM$ 1.009 945 64 7%
Pasivos largo plazo MM$ 4.195 4.199 (4) 0%
Patrimonio MM$ 3.351 3.745 (215) (6%)
Total MMS a7 2.880 (155) (2%)

Activo circulante

Estos activos experimentaron una variacion positiva de un 12 % respecto a Diciembra 2004, variacion que se explica principalmente por el aumento de
los Deudores por Ventas en MMS 132, Exislencias disminuysron en MMS 22, Otros Actives Circulantes aumentaron en MM3 17 y Deudores Varios por
MM$ 27, compensado este efecto en parte por la disminucion de los impuestos por recuperar en MM$ 42, debido a utilizacion del remanante dz LV.A

Credito Fiscal en las filiales Seguridad y Telecomunicaciones S.A y American Logistic S.A,




Activo fijo neto

£l rubro activo fijo presentd una variacidn neta negativa de MM$ 108, por la venta del inmueble ubicado en Apoquindo 3000 a BCI Leasing S.A., bien
que posteriormente fue arrendado, a traves de un conlrato de Leasing por la filial Inmebiliaria Renta Rebrisa S.A

Otros activos

Este rubro experimentd una variacion negativa de MMS 128, equivalentz a un 9%, debido principalmente al aumento de la amortizacién de intangibles,

variacion que es mayor que el aumenlo experimentado por el rubro e Intangibles en MM$ 574, y por la provision de pérdida de la inversian en I-Latin
Holding S.A, que asciende a MMS 84.

Pasivos circulantes

El rubro pasivo circulante presenta una leve variacién respeclo de Diciembre de 2004, que se genera principalmante por la disminucidn de obligaciones

con bancos de largo plazo, porcién corto plazo compensado par el aumenlo de los documentos por pagar de debido a la firma de contratos de leasing
por parte de la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A

Pasivos a largo plazo

El rubro Pasivos Largo Plazo presenta una disminucion de MMS 4 , que se explica principalmente por la disminucién de las Obligaciones can Bancos e
Instituciones Financieras en MM$ 103, la disminucién de los Documentos y Cuentas por Pagar a Empresas Relacienadas en MM$ 8, compensados en
parte, por el aumento de Documentos par Pagar en MMS 77 v el aumento de los impueslos diferidos en MMS 26

Patrimonio

Este rubro experimenté una disminucion MM$ 215, respecto de igual periodo del 2004, esta variacidn corresponde principalmente a el aumento en las

Pérdidas Acumuladas por MM$ 1.737, compensado por la disminucian de las Pardidas del Ejercicio por MMS 488 y un aumento de capital por MM$1.042.



b) Indicadores financieros

Anélisis Razonado de los 'Estados Financieros Consolidados

Indicador Unidad 2005 2004 Variacion

Veces %
Liquidez
Liquidez corriente (veces) 0,74 0.71 0,03 5%
Razdn écida [veces) 0.49 0,35 0,14 40%
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio (veces) (26,44%) (31.69%) 0.05 (17%)
Renlabilidad de activos (veces) (14.53%) {19,54%) 0.05 (26%)
Rentabilidad activos operativos (8.75%) (11,60%) 0,03 (25%)
Endeudamiento
Razdn deuda / activo total (veces) 0,60 0,58 0,02 3%
Razdn deuda corlo plazo f deuda lotal (veces) 0,19 0,18 0,01 6%
Razén deuda largo plaza / deuda total (veces) 0,81 0,82 (0.,01) (1%)
Razon deuda / patrimonio (veces) 1,47 1,37 0,10 1%
Cobertura de gastos financieros (veces) (2,68) (4,82) 2,24 {46%)
R.A.LLD.ALE. (933.509) {1.472.176}) 585.667 (37%)
Capital de trabajo MM$ (261) (277) 16 (6%)

Liquidez

La liguidez aumentd levemente respecto de Diciembre de 2004, debida principalmente al aumento de los activos circulantes explicados basicamente por
el zumenta del Dispanible en MMS 18, Dzudores por Venlas en MMS 132, Deudores Varios en MM$ 28,y Otros Activos Circulantes en MM$ 17, compensados
en parte por |a disminucion de Existencias en MM$ 22 e Impuestos por Recuperar en MM$ 43 | debido a la utilizacién del remanente de Iva Crédito Fiscal
en las filiales Seguridad y Telecomunicaciones $.A y American Logistic S.A. Los pasivos circulantes también experimentaron un aumento de M5 64
que se explica por el aumenlo de Obligaciones bancarias de corto plazo en MM$ 20, Cuentas por Pagar en MM$ 50 y Documentos por Pagar en

MMS 31y Retenciones en MM$ 33

Endeudamiento

Las variaciones presentadas en el nivel de endeudamiento corresponden principalmente a financiamiento bancario de corto plazo.
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Rentabilidad

£l resultado operacional presenta una variacién positiva en relacion a Diciembre de 2004 , debido principalmente al zumento de los ingreses en MMS 814,
variacion que compensa el aumenlo de los costos de explotacion en MMS571.

El resultado del ejercicio contina negalivo , debido al impacto de los gastos financieros en MMS 357, principalmente por los gastos financieros de las
filiales Inmabiliaria Renla Rebrisa S.A y Sequridad y Telecomunicaciones S.A, y el efecto de los Otros Egresos fuera de Explotacian, por el reconocimiento
de a pérdida en la venta del immueble ubicado en Apoguinde 3000,

¢) Andlisis del estado de resultados

Indicador Unidad 2005 2004 Variacion
MM$ %

Ingresos de explotacion MM$ 2.962 2148 814 38%
Costos de explotacian MM$ (2.435) (1.864) (571) 31%
Margen de explotacion MM$ 527 284 243 85%
Gastos de administracion MM (1.291) (1.316) 25 (2%)
Resultado og;eracional MM$ (764) - (1.031) 267 26%
Ingresos financieros MMS 3 &
Ingresos fuera de explotacion MMS 29 18 12 67%
Utilidad / (pérdida) inversidn

empresas relacionadas, neto MM$ - (445) 445 (100%)
Amortizacién menor valer inversion MM$ (21) (21) - 0%
Gastos financieros MM$ (357) (303) (53) 18%
Oiros egresos fuera explotacion MM$ (182) (17) (168) 1071%
Comeccion monetaria MM$ (16) 3 (19) (691%)
Diferencia de cambio MM$ - - - -
Resultado no operacional MM$ 7 (547) (765) 218 (29%)
Impuesto a la renta MMS 42 59 (17) (29%)
Utilidad liquida MMS$ {1.269) - (1.737) 468 (27%)
Amortizacion mayar valor inversion MME - - - -
Utilidad del ejercicio 7 MM$ (1.269) (1.737) . 468 (27%)
Utitidad por accion () $ (0,30) (0,41) 0,11 (27%)

|*)El nimero de acciones es 4.242.387.729 -
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Anéalisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados

3. OTROS ANALISIS

a) Anélisis del mercado

Rebrisa 5.A puede desarrallar aclividades de asesorias e inversiones en diversos sectores de la economia, tanto en el ambito local coma en el extranjero.
La Administracion, basada en la experiencia de los accionistas principales, direclores y ejscutivos de la compafiia. definio claramente como su draa de
intarés el Sector Servicios. v particularmente en el drea de los Servicios de Seguridad. Se implementa el proyecto Security Sat, nombre comercial de la
filial Sequridad y Telecomunicaciones S.A.

Security Sat, focalizé eriginalmente su gestién en ofargar servicios de seguridad ulilizando la tecnolegia GPS (Sistema de Posicionamiento Global) para
automdviles particulares y contral de flolas. Dado que la evolucion de este negocio resultd mas lenta de o esperado, la empresa decidio, a mediados
del afio 2002, ampliar sus servicios de sequridad hacia ¢l monitoreo digital de alarmas residenciales, induslriales, y comerciales, implementande unz
moderna central de monitoreo, con tecnologia de dltima generacién y todos aquellos servicios relacionados con seguridad, tales como: Monilorea de
Alarmas via Radial (inalédmbrico) v Telefanico, Servicios de Vigilancia, Guardias de Seguridad y Patrullaje Preventivo o de Reaccidn

El mercado chileno esta liderado por ADT, filial de la empresa norteamericana Tyco FIRE & Security. A este mercado han entrado ofros aclores,
aprovechando sus bases de datos, como es el caso de Telemergencia S.A, VTR S A, y Banmédica S A, entre otros, sin embargo, SecuritySat, continla
en pleno crecimiento, basado fundamentalmente en su diferenciacion de servicio que ampliamente reconocido por sus clientes.

Por alra parte Rebrisa, con el objelo incrementar la rentabilidad y dar una mayor estabilidad al negocio inmobiliario y de bodegas y teniendo en cuenta
las expeclativas de crecimiento del sector de servicios logislicos, desarralld e implementd a fines del afio 2001 un proyecto de Logistica, a través de su
filial American Logistic S.A., creada especialmente para la generacion de negocios apravechando las instalaciones de Inmobiliaria Renla Rebrisa S.A.

b) Flujos netos

El Flujo negativo consolidado proveniente de actividades operacionales ascendio a MM$ 818 flujo que se genera principalmente por las operaciones de
la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A.

Los flujos positivos de las actividades de financiamiznlo ascendieron a MM$ 736, que se originan por Iz obtencién de préstamos de instituciones financizras
y de Empresas Relacionadas.

Respeclo a los Flujos de Inversion estos muestran una variacion negativa de MM$ 6 .que se genera por la incerporacién de Aclivo fijo en MMS$ 210,
menos |a venta de activo fijo por MMS 204.

¢} Factores de riesgo

No obstante que Rebrisa se desenvuelve como una sociedad de inversianes, su principal faclor de riesgo pueds considerarse una eventual caida en
las proyecciones de ventas de los sislemas de alarma y vigilancia domiciliaria que efectia la filial Seguridad y Telecomunicacionas S.A..

Asimismo, y en el sector inmabiliario en Chile, el riesgo se manifestaria por una baja en las rentas de arrendamiento de las bodegas gue posee |a filial

Inmobiliaria Renta Rebrisa S A. /o adicionalmente, un exceso en la oferla de bodegas, que impida mantener arrendadas las mismas.
4. VALOR LIBRO Y ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

Los activas de la sociedad se encuentran contabilizados de acuerdo con principios de contabilidad genaralmente aceptades y a Normas de la Superintendencia
de Valores y Sequros.
Las inversiones en empresas relacionadas, estan valorizadas segan metodologia Valor Patrimonial Propercional (V.P.P.) el cual puede producir diferencias

respecto del valor de mercado de las inversiones contabilizadas.
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Analisis Razonado de los Estados Financieros Individuales

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

1. RESUMEN

Rebrisa S.A, registra a Diciembre de 2005 , una pérdida de MMS 1.269, resultado que s2 explica coma sique |

iro.
de a) Resultado operacional
e & Diciembre de 2005 esle resullado es negativo en MM$ 168, que se encuentra compuasto por un ingreso de MM$ 33. los costos de la operacion alcanzan a MM$ 5,
ylos gastos de Administracion y Ventas alcanzan a MMS 195, este Gltimo, compueslo principaimente por sueldos y Honorarios. Cabe destacar que la generacion de

o ingresos de la empresa corresponde sdlo a arrigndos de oficina, que son destinados al pago de los dividendos hipotacarios.

dos

e b) Resultado no operacional

e Este resuliado fue negativo en MMS 1,164, gue se encuentra compuesto, segun se saala a conlinuacion:

oS b.1.- Abonos a resultado por ingresos financieros, por MMS 48 y Otros Ingresos Fuera de la Explotacian por MM$ 14 y reconocimiento de la utilidad en empresas
inua relacionadas por el método de valor patromonial proporcional.

b.2.- Cargos a resullado por el reconocimiento de la pérdida neta devengada en empresas relacionadas , bajo el método de valor palrimonial propercional (V.P.P)
eore por MMS 963, MMS$ 170 por conceplo otros egresos fuera de la explotacion, MM$ 40 por concepta de gastos financieros y MM$ 21 por la Amartizacion del Menor
fe su Valor en Inversiones de Empresas Relacionadas, y finalmente el efecto de la correccion monetaria en MMS 11,
iA

A conlinuacion se presenta un andlisis comparativo de los estados financieros individuales al 31 de Diciembre de 2005y 2004 respectivamente, asi como también,

de los principales indicadores financieras y de renlabilidad
es de

2 ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
cieras

a) Andlisis del balance general

210,
b Unidad 2005 2004 Variacion
MMS %
Activos crculantes MMS 104 32 72 227%
ida en
Activos fijos netos MMS 34 365 (332) (91%)
\a filial Otros activos MM$ 4.138 4,714 (576) (12%)
Totales 4.276 5411 (835) (16%)
Pagivos circulantes : MMS 131 267 (136) {51%)
3 Pasivos larga plazo MMS 614 1099 485) (44%)
fencl Patimonia MMS 3531 3.745 {215) 16%)
Totales MM$§ 4.276 5.111 (835) (16%)
Irencias

Activo circulante
Estos activos experimantaron un aumento de MM3 72, lo que representa una variacion positiva de 227%, respecto del periodo Diciembre 2004, esle resultado se
erpica principalments por &l aumento de los impuestos por recuperar en MM$ 68 y del disponible en MMS$ 3.




Anilisis Razonado de los Estados Financieros Individuales

Activo fijo neto
El rubro activo fijo presenta una disminucion de MM3 332, lo que representa una variacion negativa de 91%, lo que se explica por la venta de activos, MM$ 75 de
terrenos, MM$ 336 de edificios, compensada por el efecto neto entre la carreccion manetaria y la depreciacion.

Otros activos
Este rubra experimentd una disminucian de MM$ 578, la que no representa variacian porcentual del 12% respecio al mismo periedo del 2004. Los movimientos dz
los rubros corresponden principalmente a los items Inversiones en oltras sociedades con una disminucion de MM$ B4, y la disminucion en ilem cuentas por cobrar a

empresas relacionadas por MM$ 577.

Pasivo circulante

El rubro pasivo circulante disminuyd en MMS 138, lo que representa una variacién parcentual negativa del 51 % respecto de igual periodo del 2004. Esta variacion
coresponde principalmente a la disminucion de Documentos y Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas en MMS 104 y Otros Acreedores per MM$ 15, Retenciones
por MM3 8, Provisionas MMS 2, en parte compensado por el aumento de Cuentas por Pagar en MMS 17.

Pasivo largo plazo

La deuda a largo plazo de la sociedad disminuyd en MM 485, lo que representa una variacian de un 44 % respecto a igual periado de 2004, debida principalmente
2 la disminucion de los items Obligaciones con bancas & insliluciones financieras por MMS 186, Provisiones de largo plazo por MMS 300, disminucién de Documntos
y Cuentas por pagar a empresas relacionadas por MMS 5, en parle compensado por &l aumento de impuestos diferidos en el largo plazo por MMS 6.

Patrimonio
Este rubro experimentd una disminucian MM$ 215, respecto de igual periodo del 2004, esla variacion corresponde principalmente al aumento de las Pérdidas

Acumuladas por MMS 1.737, compensad por la disminucién de las Pérdidas del Ejercicio por MM$ 468.

b) Indicadores financieros

Indicador Unidad 2005 2004 Variacién

Veces %
Liquidez
Liquidez corriente (veces) 0,79 0,12 0,67 564%
Razon acida (veces) 0,04 0,01 0,03 432%
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonia {veces) (26.44%) (31.89%) 005 (17%)
Rentabilidad de activos (veces) (29,68%) (33,99%) 0,04 (13%)

Rendimienlo activos operativos (veces) (4,03%) (3.51%) 0,01 (15%)
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Indicador Unidad 2005 2004 Variacion
Veces %o

e
Endeudamiento
Razon deuda / activo total 0,17 0,27 (0,09) (35%)
de Razén deuda corto plazo / deuda total 0,18 0,20 (0,02) (10%)
L8 Raztn deuda largo plaze / deuda total 0,82 0,80 002 2%
Razon deuda / patrimonio 021 0,36 (0,15) (42%)
Cobertura de gaslos financieros (32,36) (74,43) 42,07 (57%)
zion
nes RALLDALE. (1.271.733) (1.695.977) 424.244.00 (25%)
Capital de trabajo MM$ (27 (235) 208 (89%)
Liquidez
aente L4 liquidez d la empresa aumentd comparativamente en los periodos que se analizan en un 564%, debido a la disminucion de los Pasivos Circulantes y aumento
entos delos activos circulantas, Lo anterior se explica principalmente por la variacion negativa de los Documentos y Cuentas por Pagar a Empresas Relacionadas, el aumento
~ daimpuestos por recuperar.
- Rentabilidad
irdidas o5 resultados contintian siendo negatives, principalmente por el reconocimiento de las pérdidas de las inversiones en las Empresas Relacionadas durantz el ano
2005, de acuerdo al mélodo de velor patrimonial proporcional (V.P.P.).
Endeudamiento
s variaciones presentadas en el nivel de endeudamiento corresponden principalmente a anticipos de aportes de capilal efectuados por la empresa malriz y principales
 Accionistas, registradas en los rubros de corto y largo plazo, en las cusntas documentos y cuentas por pagar de empresas relacionadas respectivamente.
L
Yo
%
%}
1%)

3%)
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c) Analisis del estado de resultados

Andlisis Razonado de los Estados Financieros Individuales

Indicador Unidad 2005 2004 Variacion
MM$ %

Ingresos de explotacion MM$ 33 33 - 0%
Costos de explatacion MM$ (5) (5) 0%
Margen de explotacion MM$ 28 28 0%
Gastos de administracién MM$ (198) (208) 10 (5%)
Resultado operacional MMS (168) (178) 10 (5%)
Ingresos financieros MMS 48 54 (7) 12%)
Utilidad/(pérdida) inversién empresas relacionadas, nefo MM$ (983) (1.558) 575 (37%)
Otros ingresos fuera explotacion MM$ 14 14 0%
Amortizacion menor valor MM$ (2N (21) 0%
Gastos financieros MM$ (40) (23) (17) 73%
Otros egrasas fuera explotacién MM3 (170) (3) (168) 5.600%
Correccién monelaria MMS (1) (16) 5 (31%)
Diferencia de cambio MMS 0%
Resultado no operacional MM$ (1.164) (1.567) 402 (26%)
Impuesto a la renta MMS 63 8 56 T24%
Utilidad liquida MM$ {1.269) {1.737) 468 (27%)
Amortizacion mayor valor inversion MM$ - - 0%
Utilidad del ejercicio MM$ (1.269) (1.737) 468 (27%)
Utilidad por accién () MM$ (0,30) (0,41) 0,11 (27%

(") El numero de acciones es 4.242.387 729
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Memoria Anual Rebrisa S:A.

3.0TROS ANALISIS

3) Andlisis del mercada

Rebrisa S.A. es una Scciedad que tiene un giro social que le permite desarrollar aclividades de asesorias e inversiones en diversos sectores de la economia, tanto
~ enel dmbito local como en el extranjero.

Actualmente la empresa a concentrado sus esfuerzos en el area de Seguridad por medio de su Empresa Seguridad y Telecomunicacionas S.A.

Do esta forma, la empresa arienta sus esfuerzos comerciales @ mercados de los cuales existe un amplio conocimiento por parte de su administracién.

£l mercado chileno esta liderada por ADT, filial de la empresa norteamericana Tyco FIRE & Security. A este mercado han entrado otros actores, aprovechando sus
bases de datos, como €5 &l caso de Telemergencia S.A., VTR S.A., Banmedica S A., entre ofros, Sin embargo, SecuritySat, continda en pleno crecimiento, basado
fundamentaimente en su diferenciacion de servicio ampliamente reconocido por sus clientes.

~ Poroin parte, Rebrisa 8.A., con el objeta incremenlar la rentabilidad y dar una mayor estabilidad al negocio inmebiliario y de bodegas y teniendo en cuenta las
expectativas de crecimiento del sector de servicios logisticos, desarrollo e implementd a fines del ario 2001 un proyecto de Logislica, a través de su filial American
Logistic S.A, creada especialmente para la generacion de negocios aprovechando las instalaciones de Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.

) Flujos netos
-~ Elfujo neto positivo a Diciembre de 2005 es de Mivi5 4, que se compone de un flujo de financiamiento positiva de MMS 584, generado principalmente por los préstamos
 deempresas relacionadas y que se compensa, por un flujo de inversion negativo de MMS$ 503, debido a la compra de acciones en la fiial Seguridad y Telecomunicaciones

~ §A,yademés por un flujo operacional negativo de MMS 77, que corresponde principalments al pago de provesdores e intereses bancarios .

¢) Factores de riesgo
sbslante que |a socizdad Matriz se desenvuelve como una sociedad de inversiones, su principal factor de riesgo puede considerarse una eventual caida en las
- proyecciones de ventas de los sistemas de alarma y vigilancia domiciliaria que efectua la filial Seguridad y Telecomunicacionas S.A.
éiimsrno y en el sector inmobiliario en Chile, el riesgo sz manifeslaria por una baja en las rentas de arrendamiento de las bodegas que posee la filial Inmobiliaria
Henta Rebrisa S.A. yio adicionalmente, un exceso en |a oferta de bodegas, que impida manlener arendadas las mismas.

4, VALOR LIBRO Y ECONOMICO DE LOS ACTIVOS

inversiones en empresas relacionadas, estan valorizadas segin mélado de valor patrimonial propercional (VPP), el cual puede producir diferencias respecto del

velor de mercado de las inversiones contabilizadas.
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= Delvite & Touche
e o I tte Sociedad de Auditores y Consullores Lida,
® RUT: 80.278.200-3
Av. Providencia 1760
Pisos 6.7, 8y9.
Providencia, Santiago
Chile
Fono : {56-2) 270 3000
Fax (56-2)372 9177
E-mail: deloittechile@deloitte.com

'INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www deloitte

los sefiores Presidente y Directores
Rebrisa §.A.

auditado los balances generales consolidados de Rebrisa S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados consolidades de
ydeﬂu]o de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacian de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
‘responsabllidad de la administracion de Rebrisa S.A. Nugstra responsabilidad consiste en emitir una apinidn sobre estos eslades financieros, basada en las auditorias
qQue efectuamos.

s auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de audiloria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos
o irabajo con el objeto de lograr un razenable grado de seguridad de que los eslados financieros estén exentos de errores significativos. Una auditoria comprende
_mmen. abase de prugbas, de evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende
m#uacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad. asf como una evaluacion
a presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

on principlos de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

[y

omo se explica en Nota 03 a los estados financieras, en 2005 la Sociedad cambid el método de contabilizacion de las inversiones permanentes efeciuadas a contar
* de enero de 2005.



Balance General

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

ACTIVOS 2005 2004
M$ M$

Activos circulantes
Disponible 27.609 10414
Deudores por venta 434 856 302.600
Documentas por cobrar 17.070 19.835
Deudores varios 51489 23.705
Documentos y cuentas par cobrar a empresas relacionadas : 17.268
Existencias 53.573 75623
Impugstos por recuperar 115560 158.052
Gastos pagados por anticipado 23688 53.961
Impuestos diferides 7.106 6.586
Otros aclivos circulantes 17.197

" Total activos circulantes - B T 748448 T eeont
Activos fijos
Terrenos 1.287.515 1.362.201
Construcciones y obras dg infragstructura 2.708.153 2890.215
Maquinarias y equipes 4.910 21.282
Otros activos fijos 3728421 3440309
Depreciacion acumulada (1.087.765) (1.065.168)

"mggﬂsﬁos”’ o eemzm 6
Otras activos
Inversiones en ofras sociedades 5.959 83,570
Menor valor inversiones 252.063 272780
Deudores a largo plazo 77.724 80.521
Documentos y cuenias por pagar empresas relacionadas largo plazo 3.970

] Intangibles 2.253.009 1,679.020

Amortizacion intangibles (1.269.302) (679.687)
Otros 25618 6.543

o Total otros activos T T 1.325.161 1.452.717
Total activos §.714.543 8.569.670

Las notas adjuntas N° 1 a 27 farman parte integral de eslos estados linancieros conselidados




PASIVOS Y PATRIMONIO 2005 2004
Ms M$
Pasivos circulantes
Obligaciones con bancos e inst financieras 40.000 19.712
Obligacienes con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcion corto plazo 41.137 57.761
Dividendos por pagar 8.819 19.401
Cuentes por pagar 360.147 309.935
Documentos por pagar 214.182 183.459
Aereedores varios 4196 49.641
Documentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 85.376 86.020
Provisiones 108.323 111.408
Retenciones 113.947 81.441
Otros pasivos circulantes 32.588 26.128
Total pasivos circulantes ) ) -1_.;1_08.715 944.907
Pasivos a largo plazo
Obligaciones con bances e instiluciones financieras 1.728.419 1.831.266
Dacumentos por pagar largo plazo 2181110 2.103.768
Documentos y cuentas par pagar a empresas relacionadas 113.798 118.688
Impuestos diferidos 134.925 108.792
QOiros pasivos largo plazo 17.014 16.960
Total pasivos a largo plazo 4.175.266 4,179.474
Patrimonio
Capital pagado 11.433.570 10.385.101
Otras reservas 486.544 480.776
Utilidades retenidas (8.389.552) (7.120.588)
Déficit acumulado periodo desarrollo (2.408.249) (2.408.249)
Pérdidas acumuladas (4.712.339) (2.975.051)
Utlidad (pérdida) del ejercicio (1.268.964) (1.737.288)
Total patrimonio 3.530.562 3.745.289
Total pasivos y patrimonio 8.714.543 8.869.670

486 notas adjuntas N° 1 2 27 forman parte integral de estes estados financieros consolidades
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' Estadb de Resultados

Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembra de 2005 y 2004

2005 2004
ms M$

Resultado operacional

Ingresos de explolacion 2.961.961 2.148.205
Coslos de explotacion (2.435.007) (1.884.015)
Margen de explotacion 526.954 284.190
Gastos de administracion y ventas (1.290.976) (1.315817)
Resultado operacional (764.022) {1.031.427)
Resultado no operacional

QOlros ingresos fuera de |a explatacion 29.402 17 606
Pérdida devengada por inversion en empresas relacionadas - (444.500)
Amortizacion menor valor inversiongs (20.717) (20.689)
Gastos financieros (356.586) (303.400)
Otros egresos fuera de la explotacion (182.420) (16.640)
Correccion monetaria (16.469) 2.785
Resultado no operacional (546.790) (764.838)
Resultado antes de impuesto a la renta (1.310.812) (1.796.265)
Impuesto a la renta 41.848 58.977
Resultado antes de inferes minoritario (1.268.964) (1.737.288)
Utilidad {pérdida) del ejercicio (1.268.964) {1.737.288)

Las notas adjuntas N° 1a 27 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
M$ M$
Flujo neto ariginado por actividades de la operacién
Recaudacion de deudores por ventas 3.761.538 2.587.993
Ingreses financieros percibidos 19.210 19.902
Pago a proveedores y personal (4.062.705) (3.037.499)
Intereses pagados (339.538) (298.483)
Otros gaslos pagados 3.328 3.559
LVA y otros similares pagados 27
Total flujo neto originado por actividades de la operacion - (618.167) (724.555)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Colocacion de acciones de pago - 411.351
Oblencidn de préstamos 116.637 912122
Oblencion de ofros préstamos de empresas relacionadas 861.634 251.907
Pago de préstamos (241.970)
Pago de olros préstamos de empresas relacionadas - (604.754)
Total flujo neto originado por actividades de financiamiento 736.501 970.626
Flujo neto originado por actividades de inversidn
Venlas de activo fijo 203628
Incorporacin de aclivos fijos (209.531) (239.862)
Total fiujo neto originado por actividades de inversién {5.903) (239.662)
Flujo neto total del periodo 112.431 6.409
Efecto de la inflacién sobre el efectiva y efectivo equivalente (95.236) 598
Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente 17.195 7.007
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 10.414 3.407
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 27.609 10.414

a8 notas adjunias N° 1 @ 27 forman parte integral de estes estados finangieros consalidados




Conciliaciéon Flujo - Resultado
Por los ejercicicios lerminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004
2005 2004
M$ M$ i
E
Utilidad {pérdida) del ejercicio (1.268.964) (1.737.288)
Resultado en venta de activos 76482 -
(Utilidad) pérdida en venta de aclivos fijos 76.482
i
Cargos {abonos) a resultado que no representan fiujo de efectivo
Depreciacion del ejercicio 121.643 189.225 ?
Amortizacion de intangibles £608.712 444,752 ¥
Castigos y provisiones 190.929 111.860 g
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas = 444500
Amortizacian menor valor de inversiones 20.717 20.689
Corraccidn monetaria neta 16.468 (2.785)
Otros abones a resultado que no representan flujo de efectivo (12.501)
Total cargos {abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo 945.968 1.208.241
Variacién de activos que afectan al flujo de efective (aumento) disminucidn
Deudores por ventas (77.681) (238.246) ’
Existencias 22050 75.623 i
Otros aclivos (485.626) 286,116 [
Total variacién de activos que afectan al flujo de efectivo (aumento) disminucion (544.257) - 125.495 ‘;
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumento (disminucian)
Cuenlas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 55.564 (368.129)
Intereses por pagar 70.203
Impuesto a la renta por pagar (neto) (63.431)
Ofras cuentas por pagar relacionadas con el resultade fusra de explotacion 105.446 47126
| VA y otros similares por pagar (neto) 4,822 -
Total variacion de pasivés que afectan al flujo de efectivo aumento (disminucién) 172.604 (321.003) i
. :

Flujo neto originado por actividades de la operacién (618.167) (724.555)

Las notas adjunlas N° 1 a 27 forman parle inlegral de estes estados financieros consoldados.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados | Memioria AnvallRerisa S A

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

NOTA 1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el Nimero 0353 de fecha 4 de Diciembre de 1989 v esta bajo la fiscalizacion de la Superintendencia

de Valores y Seguros.
La Sockedad se dedica principalmente a efectuar inversiones en emprasas subsidiarias y coligadas, constituyéndosz en la empresa "holding” del grupo Rebrisa.

NOTA 2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

1) Pericdo contable
Los estados financieros corresponden a los periodos comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de 2005 y 2004, respectivamente.

b Bases de preparacion

.  Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a principios contables generalmente aceptados emitidos por ¢l Colegio de Contadores
- daChie AG. y porlas normas imparlidas por la Superintendencia de Valores y Seguros. De existir discrepancias primaran las normas impartidas por la Superintendencia
sobre las primeras.

¢) Bases de presentacion

- Paniines comparalivos, las cifras de los estados financieros del ejercicio anterior, fueron actualizadas extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice
~ daPrecios al Consumidor para el periodo, el cual ascendic a 3,6 %. Asimismo, se han efectuado ciertas raclasificaciones a los estados finzndieras de 2004 para facilitar
51 comparacion.

4] Bases de consolidacién

-~ Losestados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, resultados y flujo de efectivo de Ia sociedad matriz y sus filiales. Los monlos y efeclos de las transacciones
electuadas enlre las sociedades consolidadas han sido eliminados.

En Enero, Mayo y Dicizmbra de 2005, la Sociedad realizo aumento de inversiones en sus filiales, estas transacciones fugron registradas a su valor libro, conforme
£on as normas establecidas por el Boletin Técnico Nimero 72 del Colegio de Gontadores de Chile A.G., sabre combinacién de negocios bajo centrol coman.

En Enero de 2005, la Sociedad aumento su inversian en la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. en M$ 100.000, a ravés del pago en efectivo de acciones
suscrlas con anterioridad.

£nMayo de 2005, la Sociedad aumentd €l valor de su inversian en la filial American Logistic S.A., en M$ 629,998, mediante |a capitalizacion de cuentas por cobrar a
~ |amencionada filial.

En Diclembre ce 2005, la Sociedad aumentd su inversion en la filial Seguridad y Telecamunicacionss S A. en MS$ 802.847, a través del pago de acciones suscritas
con anlerioridad.

Las ransacciones de inversiones sefialadas en letras d, e y f, fueran regisiradas por la Sociedad a su valor libro, conforme con las normas establecidas por el Boletin
Téenico Nimero 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sobre combinacian de negocios bajo control comun.

¢| Correccion monetaria

Con el objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el pader adquisitivo de la moneda, los activos y pasivos no monetarios, el patrimonio y
135 cuentas e resultados se cormigen monetariamente sobre base financiera. El detalle de la correccion monataria se demuestra en la Nota 20, y su electo nelo sz
regisira en resultados. El indice de correccion monetaria fue de 3,6% para el periodo 2005 (2,5% en el afia 2004),




Notas a Io's Estados Financieros Consolidados

f) Bases de conversion
Al 31 de Diciembre de cada periodo los activos ¥ pasivos en UF han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

2005 2004
$ $
Unidad de Fomento 17.974,81 17.317,05

g) Existencias

Las existencias se presentan al coslo de adquisicion, el que no excede su valor neto de realizacion,

h) Estimacion deudores incobrables

La Sociedad determina la provisién para deudas incobrables scbre |a base del riesgo de incobratilidad de sus cuentas por cobrar.

i) Activo fijo

Los bignes del activo fijo sz presentan a su valor de adquisicidn corregido monetariamente.

Los contratos de bienes inmusbles que rednen las caracteristicas de un leasing financiero se contabilizan como compras de activo fijo reconociendo la obligacion
total y los intereses sobre la base de lo devengado. Dichos bienes no son juridicamenta de propiedad de las filiales, por lo cual, mientras no ejerzan Ia apeidn da
compra, no pueden disponer libremenle de ellos.

El resultado obtenido en la venta de bienes del activo fijo con pacto de retroarrendamiento financiero se difiere durante la vida (itil del bien v s¢ presenta rebajando el
fubro de activos fijos.

i) Depreciacion activo fijo

La depreciacion ha sido calculada linealmente sobre los saldos artualizadas de los respeciivos bienes, considerande los afas de vida Gtil restanle de éstos.

k) Inversiones en empresas relacionadas
Las inversiones en empresas relacionadas efecluadas hasta el 31 de Diciembre de 2004 se valorizan al método de valor patrimonial proporcional y las inversiones

&N empresas relacionadas efectuadas a partir del 01 de Enero de 2005 se valorizan de acuerdo al mélodo del valor patrimonial (Nota 03)

1) Inversidn en otras sociedades

Las inversiones en olras sociedades, se registran a su valor de adquisicion corregido monetariamente

m) Menor valor de inversiones
Representa el mayor valor pagado respecto del valor patrimonial proporcienal (VPP originado en la adquisicion de acciones de Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A.
Este menor valor esta siendo amortizado en un lapso de 20 afios, a partir de Enero de 1998, de acuerdo a plazo estimado de retorno de 1 inversion

n} Intangibles
Los costos de los contratos de servicios de monitoreo suscritos por los clientes de Ia filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A., son activados bajo este rubro y son

amartizados en funcién de la duracién de cada conlralo.




son

i) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

Elimpuesto a la renta se contabiliza sobre base devengada de la Renta Liquida Imponible determinada segun las disposiciones fributarias vigentes.
Los impuestos diferidos han sido reconocidos de acuerdo a lo eslablecido en los Bolelines Técnicos numeros 60 y complementarios del Colegio de Contadores de

Chile A.G., por lzs diferencias temporarias que se ariginan enfre la base tributaria de los activos y pasivos y su base contable

o) Indemnizacion por afios de servicios
La Sociadad y sus filiales no efeclian provision de indemnizacion por afics de servicio del personal, en razén a gue no la tiene convenida. Las indemnizaciones legales,

cuando son aplicables, se cargan a resuitados en el momento en que se originan.

p) Vacaciones del personal

El costo de vacaciones del personal se registra como gaslo en el periodo en que se devenga el derecho.

q) Ingresos de explotacidn

Los ingresos de explolacion de la Sociedad, y su filial Inmobiliaria Renla Rebrisa S.A. corresponden a ingresos oblenidos por arriende de sus inmuebles.

Los ingresos de explotacion obtenidos por 1a filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. corresponden a servicios de monitorea y vigilancia, v los ingresos de explotacidn
de la fllial American Logistic S.A. corresponden a servicios de adminisiracion de productos y maleriales

1) Flujo efectivo

La Sociedad ha considerado como efectivo y efectivo equivalenle los saldos de caja, valeres en cuenlas corrientes bancarias sin restriccion.

£l flujo neto negativo originado por las aclividades de operacion, representa el efeclivo pagado durante el periodo, produclo de operaciones que afectan los resultados
de la Sociedad y filiales.

Sociedades incluidas en consolidacion

Porcentaje de participacion

M3 o 2004
RUT. Nombre sociedad Directo Indirecto Total Total
46.601.360-2 Inmobiliaria Renta Rebrisa SA 99,0000 1.0000 100,0000 100,0000
06.842.950-7 Rebrisa Petroquimica S.A 99,0000 1,0000 100,0000 100,0000
869354700 Sequridad y Telecomunicaciones S.A. 99,9806 0,0194 100,0000 100.0000
96.940.310-2 American Logislic S A. 99,9827 0,0173 100,0000 100,0000




Notas a los Estadbs Financieros Consolidados

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES
A conlar del 01 de Enero de 2004, para las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a partir de dicha fecha enlrd en vigencia la aplicacion del Beletin Técnico
Numearo 72 del Colegio de Contadores de Chile AG.

En Enero, Mayo y Diciembre de 2005, la sociedad aumantd sus inversiones en filiales (Nota 10).

Al31 de Diciembre de 2005 v 2004, no se han producido ofros cambias en la aplicacion de los principios de conlabilidad dascritos en nota 02,

NOTA 4. DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion de este rubro es la siguiente:

Circulantes

Hasta Mas de 90 dias Total

90 dias hasta 1 afio Subtotal circulante (neto) Largo plazo
Rubro 2005 2004 2005 2004 2005 2005 2004 2005 2004

MS$ M$ M$ M$ M$ M3 M3 M$ M$

Deudores por ventas 640.899 302.600 - - 640.892 434.856 302.600
Estimacion deudores incobrables - - - - 206.043 -
Documentos por cobrar 17.070 19.835 - - 17.070 17.070 19.635 -
Deudores varios 51.489 71.109 - - 51.489 51.489 23.705 77724 80.521
Total deudores largo plazo 77.724 80.521

NOTA 5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) Condiciones de cobro o pago de las operaciones
£l saldo por pagar de largo plazo a Inversiones lculpe Ltda., s& origina por operacienes de financiamiento, esta expresados en UF y devenga un interés del 8% anual.
El saldo por pagar a Inmobiliaria Garme! Lida. se genera por operaciones del qiro, esta expresado en pesos 'y no devenga interés.
El saldo por pagar al Director Ejecutiva de la Sociedad, Sr.Avram Fritch V., corresponde a honorarios por pagar, esta expresado en unidades de fomento y no devenga
intereses.

Al 31 de Diciembre de 2005, en Deudores a largo plazo se presenlan saldas par cobrar a ejecutives de la Sociedad por MS 77.724, (M3 80.521 a Diciembre de 2004).

b) Remuneracién del Directorio

La siquiente es la remuneracin del Directorio para los periedos terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004.

2005 2004
M$ M$
Dielas por asistencia a sesiones 29.270 32129

Totales 29.270 32130




¢) Decumentos y cuentas por cobrar

Los saldos por cobrar se detallan coma sigue:

Corto plazo Largo plazo
RU.T. Sociedad 2005 2004 2005 2004
M$ Ms M$ MS
96.640.990-8 Inmobiliaria Carmel Ltda - 17.268
0-E Ferlica S.A - 3.870
Totales 17.268 - 3.970
d) Documentos y cuentas por pagar
Los saldos por pagar se detallan como sigue
Corto plazo Largo plazo
RUT. Seciedad 2005 2004 2005 2004
M$ M3 M$ Ms
96.536.850-7 Inversiones y Asesorias lculpe Lida. 113.798 73482
95.640.990-3 Inmebiliaria Carmel Ltda. 42,869 45.206
14.518.568-8 Avram Fritch V 42.507 86.020 -
Totales 85.376 86.020 113.798 118.688
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 Memoria Ania & Notas a los Estados Financieros Consolidados

¢} Transacciones con entidades relacionadas
El detalle es el siguiente:

2005 2004
Naturaleza Descripcion 4——E-fe¥_ Efecto
dela dela en resultades en resuitades
Sociedad RUT. refacion transaccion Monto (cargo)fabone Monte (cargo)/abono
1] M$ M$ M$

Inmobiliaria Carmel Ltda.  96640.990-8  Malrz Arrigndo inmugble 32,769 (32.769) 33.035 (33.035)

Arriendo vehiculo 7.582 (7.582) 7631 (7.631)

Operacién de financiamiento 268,900 - 31143

Intereses 14.307 (14.307) 545 (545)

Rezjustes 8.779 8.779) 81 1)
Inversiones y Asasoria

lculpe Ltda. 96:236.850-7  Relacionada
por direcior Operacian de financiamiento 311667 - 71.097

Intereses 2198 (21.933) 4586 (4.556)

Reajustes 12.826 (12.828) 2.557 (2.557)
Avram Fricth V. 14518.568-8  Direclor gjecutivo  Asesoria financiera 84.240 (84.240) 85.079 (85.079)

Reajustes 5975 [5.975) a1 (841)
lgnacio Guerrero G. 55467919 Direclor Operacion de financiamiento 158.770

Intereses 81 (8.101)

Reajusles 4.556 (4.556)

NOTA 6. EXISTENCIAS
La compesicion de este rubro es la siguiente:
2005 2004
M$ M$

Materiales para Instalaciones 128.583 153.333
Estimacion 0bsc|escenf:ia (75.010) (77.710)

Totales 53.573 75.623




NOTA 7. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

2) Impuestos por recuperar

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respectivamente, la Sociedad Matriz no presenta provision de impuesto renta debido a que determing renta liquida imponibls

negativa, la cual fue absorbida por utilidades tributarias.

Al 31 de Diciembre de 2005 las filiales Seguridad y Telecomunicaiones S A. y American Logistic S.A. presentan pérdidas tributarias por MS 4.525.656 y MS 628.120

respectivamenta.

£l detalle de los impuestos por recuperar al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respectivamente es:

2005 2004

MS M$
Pagos provisionales mensuales 4117 3884
[VA crédito fiscal 1.000 121.142
Impuesto por recuperar pérdidas absorbidas 2003 11.958 12.388
Absorcion pérdida del perfodo 2004 32.283 14.855
Absorcidn pérdida del periodo 2005 50.512
Créditos por gastos capacitacion 15.690 5783
Total impuestos por recuperar 115.560 158.052

b Utilidades tributarias

El saldo de utilidades tributarias relenidas al 31 de Diciembre de 2005 ascienden a M$ 403.661 (MS 795.248 al 31 de Diciembre de 2004) y los respectivos

créditos son:

M3

Utilidades con credito 15%

Utilidades sin crédito

206.281
197.381
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

c) Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de Diciembra de 2005 y 2004 respeclivamente es:
El pasivo neto de largo plazo por impuestos diferidos por M$ 134.925 (M$108.731 en 2004) se presenta en el rubro Impuestos diferidos de largo plazo.

2005 2004
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
diferido activo diferido pasivo diferido activo diferido pasivo
Conceptos Cortoplazo  Largoplazo  Corto plazo Largoplazo Corto plazo Largo plazo Corto plazo  Largo plazo
1} M$ M$ ] M3 M3 M$ M$

Diferencias temporarias -
Pravision cuentas incobrables 34.754 - - - 13.678 S
Pravision de vacaciones 6.508 - - - 7.742
Amartizacion intangibles - - - 218.980 - - - 169.887
Activos en leasing - - - 178459 - - g 163.836 3
Pérdida tribulariz . 926.785 . : - 609509
Obsolescencia 12.752 - . : 13.211
Utilidad por diferir lzasing corto plazo 1.636 - - - 1.987 - :
Utilidad por diferir leasing largo plazo - 117615 - - - 118.902 - - _'.
Pérdida diferida venta aclivo fijo - - - 6.222
Otros
Cuentas complementarias-neto 3

de amortizacién - 97.732 - 29.903 . 99.002 . 35.234 :
Provision de valuacion 48.544 707.835 - - 30.052 529623
Totales 7.106 238.833 - 373.758 6.566 189.696 . 298.489

d) Impuestos a la renta

El detalle de los impuestos a la renta al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respeclivamente es:

Item 2005 2004
M$ M$
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 16.899 57.799
Efecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio 175113 289.110
. Beneficio tributario por perdidas tributarias 50.512 14.854
Efeclo por amortizacion de cuentas complemenlarias de activos y pasivos diferidos (3.972) (3.973)
Efecla en activos o pasivos por impuesto diferido por cambios en la provisidn de valuacion (196.704) (298.813)
Totales ' 41848 58.977




NOTA 8, ACTIVOS FINOS

a) Saldos
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la composicidn del activo fijo es:

2005 2004
M m$
Terrenos
Hijuelas 25,555 25565
Apoquindo 74 686
Quilicura Lote 51 145.563 145.563
Froyecto construccion Quilicura 1.116.397 1.116.397
Subtotal 1.287.515 1.362.201
Construccion y obras de infraestructura
Oficinas Apoquindo - 336.356
Médulos condominio Quilicura 2.655.682 2.653.859
Instalaciones 52.471
Subtotal 2.708.153 2.990.215
Depreciacion acumulada construccion y obras de infraestructura (21.749) (307.294)
Maquinarias y equipos
Maquinzrias y vehiculos 4910 21.282
Subtotal 4910 21.282
m[;t;.;;reTiﬁéidril;:L;mtilada maquinarias- y:equipos o {4.736) (20.539)
Otros activos fijos
Muebles y uliles 147.348 118.318
Activos en leasing (%) 3.107.328 2828728
Ofros activos fijos 473.745 493.353
© subtetal 3.728.421 3,440,399
Depreciacion acumulada otros activos fijos (791.280) (737.335)
Total activo fijo neto 6.641.234 6.748.929

hasla Diciembre de 2007.

(') Los aclivos en leasing correspanden a contratos con Leasing Andino S.A., expresados en UF, tasa de interés 8 53% anual, y pagadero en 77 cuotas hasta Febrero
de 2010; Santiago Leasing S A., expresado en UF, tasa de interés 8,93% anual y pagadero en 145 cuolas hasta Agosto de 2015, BCI Leasing S.A., un contrato

expresado en UF tasa de interés 5,76% anual a pagar en 97 cuolas hasta Oclubre de 2013, v olro expresado en UF tasa de interés 6,87% anual a pagar en 95 cuotas
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En 2005, la Sociedad vendid las oficinas de Apoquindo a BCI Leasing S.A. en UF 11.369, por esta transaccion se generd una perdida de MS 85.182, por gjuste del
bien a valor de mercado, la que se presenta en olros egresos fuera de explotacion. Posteriormente, estos inmuebles fueron objeto de un contrato de leasing entre
BCI Leasing S.A. v la filial Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A., esla operacion generd una pérdida adicional de M$ 36.118, que se presenta con el activo en leasing y se
amartiza &n el saldo de vida dtil del bien objeto del contrato de leasing suscrito por la filial.

b) La deprecizcion del periodo asciende a M3 141.004 (MS 182,403 en el afio 2004), M$ 62.006 (MS 30.700 en 2004) se presentan en el rubro Costos de Explotacién
y M$ 78.298(M$ 158 703 en 2004)en ei rubro Gastos de Adminisiracion y Venlas.

NOTA 9. TRANSACCIONES DE VENTA CON RETROARRENDAMIENTO

1.- En Octubre del afio 1997, la filial Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A. {ex Opera S.A.) suscribe un contrato de venta con retroamendamiento con Santiago Leasing SA.
y Leasing Andino S.A. Los bienes involucrados en esta transaccion son los Modulos numeres 1.2,3,4,5,6,8,11 y 12 del Condominio Empresarial Buenaventura y las
principales caracteristicas del contralo son:

a) El precio de la compra venta fue de M$ 3.672.293 (valor historico).

b) El valar libro de los bienes al 31 de Diciembre de 2005 es de M$ 2.513.240.

c) El contrato de arrendamiento se pacld en 145 cuotas (incluida la opeién de compra) a partir de Oclubre de 1997,

d) El contrato rige desde Octubre de 1997 hasta Febraro de 2010.

e) La utilidad generada en esle contralo fue de M$ 729.312 (valor historico), quedanda al 31 de Diciembre de 2005 un saldo por amortizar de MS 701.477 (M$ 711108
en 2004) y se muestra en el balance rebajanda el activo fijo respectivo, la amortizacidn de esta utilidad sz realiza en funcion de la vida Ulil de los bienes involucrados

en la transaccion.

2.- En 2005, |a filial Inmobiliaria Renla Rebrisa S.A., suscribe un contralo da arrendamiento con BCI Leasing S.A. por oficina 1401 ubicada en Apoquinda 3000, sl
bien involucrado fue vandido por Rebrisa S.A. a BCI Leasing S.A., los aspectos relevantes de la transaccion son:

a) El precio de venla fue de UF 11.368, M$ 199.245 (valor histdrico).

b} El valor libra del bien era de M3 320.543, por el ajuste del bien a valor de mercado se registro una pérdida ds M$ 85,182, Ia que se regisird en olros eqresos fuera
de explolacion.

¢) Por esta transaccion, adicianalmants se genard una pérdida de M$ 36.116 (a valor histérico) que se presenta en el balance conselidado como complemento de 2
cuenta Aclives en Leasing, la amortizacion de esta pérdida se realiza en funcion del saldo de vida util del inmueble.

d) El contrato de arrendamignto se pactd en 97 cuotas (incluida la opcion de compra) a partir de Octubre de 2005, y rige hasta Octubre de 2013.
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3 En Noviembre de 2003, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa $.A., suscribe un contrato de arrendamiento can BC) Leasing S.A., por scftware y una planta telefonica,
equpsmiento que es arrendado a la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. El conlralo de arrendamiento se pacté en 25 cuolas (incluida la opcion de compra) a
partir de Diciambre de 2008, y rige hasta Noviembre de 2007,

La obligacion vigente se mueslra en el pasivo en la cuenta Documentas por Pagar del corto v largo plazo al 31 de Dicismbre da 2005 y 2004, se compone de acuerdo

al siguiente detalle:

Carto plazo Largo plazo
2005 2004 2005 2004
M$ M3 M$ M$
Obligaciones por leasing 403.697 369.316 2.840.876 2.800.918
Infereses diferidos leasing (189.515) (185.857) (653.766) (787.150)
Totales ' 214.182 183.459 2.181.110 §.103.768

£ 2003 Inmobiliaria Renta Rebrisa 8 A. renegocid las obligaciones por leasing, aumentando su perfodo de vigencia, lo anterior no tuvo efectos significativos en
resullados.

Los plazos y condiciones de los contratos se indican en Nota 8,
KOTA 10. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

#) En Abril dl ario 2001, Rebrisa S.A. & Internet Holdings S.A., consliluyen la sociedad Circuito Cerrado Chile S.A., con el objeto de incursionar en el drea de sequridad
vainternel. En la actualidad esta coligada se encuentra sin aperacionas, el proyecto de seguridad via intemet estaba siendo reesludiado y no se han recibido estades
inanceeros de la sociedad. En consideracidn a lo anterior al 31 da Diciembre de 2003 la Sociedad pravisiond campletamente el saldo de esta inversion, en la coligada.
febrisa S.A. no tiene compromiso de solventar eventuales déficit de Patrimanio en esta coligada. Al 31 de Diciembre de 2005, la provision de la mencionada inversion
asciende a M$ 117 468 (Nota 16).

bj Fertilizantes de Centroamérica FERTICA S.A.

Durante los afios 2000, 2007 y 2002 la coligada Ferfica S.A, experimentd un descanso importante en sus negocios debido entre otres aspectes a la eliminacion de
las venlas de dcido nilrico a Chile, siendo este un segmento impartants en la composicién de sus ingresos y a la disminucian significaliva en la venla de agroquimicos
derlvada de la crisis ecandmica que experimentd el sector agricola centroamericano caraclerizada por bajos precios de los productos de exportacién (café y banano)
¢ importacionas masivas de productos agricolas (frijol y arroz), v a que en el afo 2002, se termind la relacién comercial con el proveedor principal de materia prima
necesaria para la elaboracion de los agroquimicos, ocasionando problemas de abastecimiento por varios meses del afio con un impacto negalivo en las ventas. Esto
produo que los inventarios bajaran a niveles que no permilieron atender adecuadamente el mercado durante varios meses.

Todo lo anterior obligd a la Administracicn a tomar fuertes medidas para conlrarrestar los efeclos negatives de las situaciones comentadas y se adoplé un plan de
reestucluracion que implicd reducciones de cosfos, reduccion suslancial de personal y la renegociacion de su deuda a través de un crédito sindicado que se amoldara
&3 capacidad operativa. Adicionalmente, en octubre del 2002, se concretd una alianza estratégica con un nueve proveedor (Transammonia, Inc.) y se negacid una
Inea de: crédito por US$5,000,000 para importar materia prima, con lo cual desde finales del 2002 la Compafiia habia logrado reactivar |a produccion y las ventas.

A pesar de todos los esfuerzos realizados, no se pudo evilar el incurrir en pérdidas importantes a nivel operativo y de resultado neto. En los afics que terminaran el
11 de ciclembre del 2003, 2002 y 2001, la Compania ha incurrido en pérdidas netas por USS 2,7 millones, USS 3.6 millones y US$ 5,8 millones, respectivamente y
wésenta pérdidas acumuladas que superan el capital social, Adicionalmente, la Compafiia muestra un alto grado de endsudamienta que incluye compromisos
mperiantes con los bancos acreedores y con su principal y Gnico proveedar de materias primas. En 2004, a pesar de las madidas adopladas, la coligada no cumpiio

wnlos presupueslos establecidos para este periodo alcanzando pérdidas por US$ 2.8 millones aproximadamants en el primer semestre.

Memoria Anual Rebrisa S.A.
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De acuerdo a lo antes sefialado a contar del 30 de Junio de 2004 1a coligada Fertica S.A. presentaba patrimenio negative. por lo cual la Sociedad did reconocimienta
a su participacién proporcional en las pérdidas del semestre, reduciendo la inversion a § 1 y pracediendo a discontinuar la aplicacion ds! mélodo de Valor Patrimonial
Proporcional. Al 31 de Diciembre da 2004, la mencionada coligada paralizd sus operacionss, encontrandose 105 accionistas en proceso de analisis de alternativas ya
sea de venta de los activos de la coligada u otras alternativas de venla. Actualmente la mencionada coligada Fertica S.A., s¢ encuantra en proceso de liquidacion
del 100% de sus aclivos, lo que implico gue durante el mes de abril de 2005, se concrelara exitosamente |a operacion de venla de todos sus activos fijos, relacionados
al proceso de fabricacion de fertlizantes a Empresas Fertica El Salvador. El total del producto de esla venta se destind a pagar parte de las obligaciones bancarias
mantznidas por |z coligada. :
El amoneaduclo, tanques, compresores y lerrenos donde se ubican éstos. es &l anico activo fijo restants, los cuales estan en etapa de firma del contrato de dacidn
en pago por el saldo de las obligaciones bancarias pendientes.
Las olros activos menores de la coligada se encuentran también en praczso de liquidacién y su producio serd totalmente aplicado a la cancelacion de otros pasivos.
Rebrisa S.A. no tiene compromiso de solventar el deficil de patrimonio de la coligada. por lo cual la Administracion &l 31 de Diciembre de 2008 no ha efectuado provision
por participacién proporcional en el patrimonio negativo de la coligada Fértica S.A., cebido a que no espera que de dicha siluacion se deriven pérdidas para la Sociedad.
Las inversiones en empresas relacionadas, por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 son |as siguientes:

Maneda de
contrel  Ndmero Parcentaje Patrimonia Resultada Resultzdo Resultados Valor contzble
Pasde del de de participacion qe sociedadas del ejercicio devengado VPNPP no realizados dalainversin
RUT. Sociedad  origen  inversion acciones 2005 W04 2003 2004 005 004 008 004 2005 w004 2005 2004 S am
% % 4] s [ MS ME M§ Ms I NS M N§ M
£ FeritaSh  CRca Dolar 1353354 335504 335634 - (12800 . 1472310 - 1244500}

959544407 Circuila Cerrada

Chigsh  Chiz  Pesos 678074 330438 304436

Totales

NOTA 11. INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

En 2004 se incarpora en este rubro la inversion realizeda en a sociedad I-Latin Holdings Inc, valorizada segun lo indicado en Nota 2 1).
Al 31 de Diciembra de 2005 la Sociedad provisions completamente ¢l saldo de esta inversién, dado que no se han recibido estados financieros de la sociedad, i
ofra informacién referida a sus operacienes o curso del negocio. La provision de la mencicrada inversion asciende a M$ 83.611 (Nota 16).

Numero Porcentaje Valor contable
RUT. Sociedad de acciones de participaciéon 2005 2004
% M$ M$
0-E I-Latin Holdings, Inc. 169.200 0,0101 - 8361
96.524.320-8  Chilectia S.A 3.270 0.0009 5.959 5.959

Totales 5.959 89.570




NOTA12. MENOR ¥ MAYOR VALOR DE INVERSIONES

A continuacion se presenta un detalle de este rubro:

2005 2004
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
RUT. Sociedad en el periodo menor valor en el periodo menor valor
M3 M3 M$ M$
96.801.360-2 Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A 20717 252.063 20.689 272.780
Totales 20.717 252.063 20,689 272.780

NOTA 13. INTANGIBLES

a) Corresponde al costo de los contratos de servicios de monitoreo suscritos con los clientes de la filial Seguridad y Telecomunicac

bajo este rubro y son amartizados en funcién de la duracidn de cada conlralo.

caciones SA, los que sen activados

2004
Mé

Coslos diferidos largo plazo

Frecuencias de radiodifusion

1.667.140

6.028 6.026

Derechos de marca 7.505 4113
Garantias 2.702 1.741

] Total intangibles 2.253.099 1.679.020
Amorlizacion intangibles (1.288.119) (679.466)
Amoerlizacian frecusncias (1.183) (221)
Amortizacién acumulada (1.289.302) (679.687)

b) La amortizacicn del ejgrcicio asciende a M$ 608.712(M3 445.103 a Diciembre de 2004) v se presenta en el rubro Costos de Explotacion.
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NOTA 14. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

El detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras pactadas a corto plazo es &l siguienle:

Tipo de moneda
e indice de reajuste Pesos no
Banco o U.F. reajustables Totales
institucion financiera 2005 2004 2005 2004
M$ ] M$ MS

Corto plazo
97.023.000-9 Caorpbanca - - 40.000
Totales - - 40.000

Monto capital adeudado - g . . =

Tasa interés promedia anual - % -

Largo plazo-corto plazo

97.042.000-2 HSEC Bark Chile
97.018.000-1 Banco Scotibank
Otras

Totales 41137
Monte capilal adeudado 40.662

Interés promedia anual 6,88%

Porcentaje obligaciones maneda extranjera (%)

Parcentaje odligaciones meneda nacional (%) 100

NOTA 15. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 2004, la Sociedad posefa un crédite hipotecario con el Banco Scotiabank por la adquisicion de sus oficinas ubicadas en Apoquindo 3000, comuna
de Las Condes, ascendenle a UF 11.472,93, a cancelar en 11 afios, a una lasa de inlerés del 8.5% anual, el que comenzd a pagarse en Julio de 1986,
En Julio de 2005, la Sociedad vendio dichas oficinas a BCI Leasing S.A. en UF 11.368, con los fondos provenientes de la venta se cancelo el 26/12/2005 el saldo de

esla deuda (ver Nota 9).
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Las obligaciones con bancos e inslituciones financieras al cierre de cada periodo se detalla como sigue;

Fecha cierre
Afigs da vencimiento Fecha cierre periodo actual periodo anterior
Moneda Total largo plazo
Bancoo indicede  Més de Mis de 3 al clerre de los
RUT. institucion financiera  reajuste hasta 2 hasta § estados financieros
Ms M§ M$
§7.018.000-1 Scoliabak UF 186.184
87.042000-2 HSBC Bark Chile UF. 56.302 93656
970230009 Co UF. 234.400 620,986 1.551.426
Totdles 340.702 620.986 1.831.266
Porceniaje obligaciones moneda extranjera (%)
Parcaniaje obligaciones moneda nacional (%) 100
NOTA 16. PROVISIONES Y CASTIGOS
El detalie da las provisiones al clerre de cada periodo s el siguiente:
i Provisiones de corto plazo
2004
M3
Frovision vacaciones 439874
Provision proveedores 63.048
Otras 4.386
Totales 111.408

b) Provisiones deducidas del activo

A31 de Diclembre de 2005 la Sociedad presenta una provision por M$ 117.648, (MS 110,789 histdrico) aseciada a su inversién en la coligada Circuito Cerrada S.A.,

ségin s2 indica en Nota 11 a), la que s presenta neta de dicho activo.

A 31 de Diciembre de 2005 la Seciedad presenta una provision por M$ 83.611, asociada a su inversion en I-Latin Helding S.A. seqln se indica en Nota 12, la que

s presenta nela de dicho activo

Al 31 de Dicembre de 2005 la Sociedad presenta una provision por M$ 3 832, asociada a una cuanta por cobrar a Fertica S.A.. la que se prasenta neta de dicho aclivo.

NOTA 17. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIO

Al cerre de cada periodo las indemnizaciones pagadas al personal son las siguientes:

2004

M3

Indemnizacion afios servicio

47.957

Totales

47.957
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NOTA 18. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) Aumentos de capital
Con fecha 11 de Octubre de 2005 la Superintendencia de Valores y Seguros inscribié en el Registro de Valores con el N° 757 la emision da 834.634.944 acciongs
pago, nominativas, sin valor nominzl de la Serie A preferida y 214.720 056 accianes de pago, nominalivas, sin valor nominal de la Serie B preferida, por un i
lotal de'§ 1.048.355.000.- con cargo al aumento de capital acordado en Junta General Extraordinzria de Accionistas, celsbrada con fecha 12 de Agosto del ato 2005
y cuya acta se redujo a escrilura pablica con fecha 28 de Agosto de 2003 en la Notaria de Santiago de Don Radl Undurraga. El detalle de suscripcidn es ol sguiene -

.

h

Octubre de 2005

Acciones Acciones
suscritas pagadas
Serie A 89.134.000 80.134.000
Serig B p R
Noviembre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas
Serie A 459.648.954 459.648 954
Serie B 71.779.060 71.779.060
Diciembre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas
Serig A 285.851.990 285.851.990
Serie B 142 640,996 142.940.996

Al 30 de Junio de 2004 se realizd suscripcion v pago de acciones correspondientes al aumento de capital acordado en la Décima Quinta Junta General d2 Aced

celebrada el 12 de Agosto de 2003, segdn el siguiznte delalle:

E

Mayo de 2004: Primera suscripcién y pago de acciones

Acciones Acciones
suscritas pagadas
Serie A 188.308.760 188.113.930

Serie B 15.856.235 10.721.252
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Junio de 2004: Segunda suscripcion y pago de acciones

Acciones Acciones

suscritas pagadas MS
Serie A 121.946.648 121.946.648 121.947
Serie B 63.960.767 63.960.767 63.960

b) Otros antecedentes

El saldo &l 31 de Diciembre de 2005 y 2004 del rubro Olras Reservas se compone Unicamente por la cuenta Ajuste Acumulado por Diferencias de Conversion de

Ferlica $.A., de acuerdo a Io establzcido en el Boletin Técnico Numero 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G

2005 2004
M$ M$
Apertura 464.069 443322
Ajuste conversidn del periodo 5.768 26.370
Correccion monelaria 16.707 11.084
Saldo ajuste conversion 486.544 480.776
¢) Las cuentas de Patrimonio han registrado el siguiente movimiento en los periodos terminados al 31 de Diciembre dz 2005 y 2004:
Al31 de diciembre de 2005
Déficit
acumulado
Capital Otras Resultados periodo de Resultado
pagado reservas acumulados desarrollo del ejercicie
M$§ M$ M$ M3 M$
Saldo Inicial 10.024.228 464.069 (2.671.671) (2.324.565) (1.676.919)
Distribucion resultado ejercicio anterior - = (1.676.919) 1.676.919
Aumento del capital con emision
de acciones de pago ‘ 1.049.355 -
Ajuste de conversidn - 5.768
Revalorizacion capital propio 359.987 16.707 (163.749) (83.684)
Resultado del ejercicio - - - (1.268.964)
Saldo final 11.433.570 486.544 (4.712.339) (2.408.249) (1.268.964)
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Al 31 de diciembre de 2004
=
Déficit :
acumulado 3
Capital Otras Resultados periodo de Resultado .
pagado reservas acumulados desarrollo del ejercicio £
M$ M3 M$ MS M3 :
2
Saldo Inicial 9.391.711 421917 (1.929.237) (2.267.868) (872.394) 3
Distribucion resullade ejercicio anterior - - [872.394) - 872.394
Aumento del capital con emisién
de acciones de pago 380.072 - - - - *
Ajuste de conversion - 25454 -
Revalorizacion capital propio 242 446 10.698 (70.040) (56.697)
Resultado del ejercicio - - - - (1.676.919)
1 Saldo final 10.024.229 464.069 {2.871.671) (2.324.565) (1.676.919)
E Salde actualizado 10.385.101 480.776 (2.975.051) {2.408.249) (1.737.289)
l
! d) Numero de acciones
Nimero acciones Numero acciones Numero acciones
Serie suscritas pagadas con derecho a voto
Serig A 3.374.306.163 3.374.306.163 3.374.306.163 ‘ |
Serie B 868.081.566 868.081.566 868.081.566 ;
' |
e} Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado
Ms M$ ;
Serig A 9.063.985 9.093.985

Serie B 2.339.585 2.339.585 ‘

e




f) Déficit acumulado periodo desarrollo filial

Monto Monto

RUT. Sociedad del ejercicio acumulado Observaciones
mM$ M$

95.935470-0  Sequridad y Telecomunicaciones S.A - (1.859.273) En operacion desde el 01/01/04
959403102 American Logistic S.A (488.721) En operacidn desde el 01/01/04
95.842.950-7  Rebrisa Petroquimica S.A (12.348)
93,954 440-7  Circuito Cerrado Chile S.A (67.907) Provisionado el 100% de la inversién
Totales - (2.408.249)

NOTA 19, OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 se detalla como sigue:

QOtros ingresos fuera de la explotacién

2005 2004
MS M$
Amortizacion ulilidad por diferir leasing 96831 9632
Ullidad venta de activo fijo 8.700
Indemnizacion de clientes 2.089 7974
Otros 8.082
Total 29.402 17.606
Egresos fuera de la explotacion
2005 2004
M$ M3
Pérdida venta de activo fijo (Nota 8) 85.182
Indemnizacion a clientes 3113 6.187
QOfros 10.514 10453
Provision inversion |-Latin Holding S.A 83.61 e
Total 182.420 16.640
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NOTA 20. CORRECCION MONETARIA

La aplicacion del mecanismo de correccién monetaria origing un cargo neto a resultados de M$ 16.469, (abono per M3 2.785 en el afio 2004), segin el siguien
delalle:

Indice de 2005 2004
reajustabilidad M$ M
i Activos (cargos) / abonos
Activa fijo LRC. 30281 220530
Inversiones en empresas relacionadas LP.C. - 27.248
Aclivos no monetarios UF. 4.510 645
Otros activos no monetarios L.P.C. 32.583
Cuentas de gaslos y costos LPC. 90.304 46.039
Total (cargos) abonos 430.208 294.460
Pasivos {carges) / abonos
Patrimonio LPC. {129.261) {130.958)
Pasivos circulantes UF. (56.435) (30.897)
Pasivos largo plazo UF (183.036) (98.527)
Pasivos no monetarios UF. -
Cuentas de ingresos ILP.C. (67.945) (31.283)
Total (cargos) abonos (446.677) (291.675)
(Pérdida) utilidad por correccién monetaria (16.469) 2.785




Mefnoria Anqu.Rebrisa SA.

NOTA 21. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ne ] 4) La composicion del saldo da efectivo y efectivo equivalente esta conformado segun el siguiente detalle:
2005 2004
M$ M3
Disponible 27.609 10.414
Totales 27.609 10.414

b) Capitalizacion de la cuenta por cobrar a filial
En Mayo de 2005, la Sociedad aumento el valor de su inversion en American Logistic S.A., en MS 629.998, medianle la capitalizacion de cuentas por cabrar a la

nencionada filial. Esta transaceién de inversion fue registrada por la Sociedad a su valor libro, conforme con las normas eslablecidas por el Boletin Técnica Numero
i 72 d=l Colegio de Contadares de Chile A.G., sobre combinacion de negocios bajo control comin
[ EnMayo de 2005, la Sociedad novd desde su filial American Logistic S.A. cuentas por pagar por § 264 525 a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.
£n Dicembre de 2005 Ja Scciedad aumento su inversion en la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. en MS$ 602.847, a través de la compra de acciones suscrilas
oon anlerioridad, mediante la capilalizacion de cuentas por cobrar a la mencionada filial. Esta transaccion de inversion fue registrada por la Sociedad a su valor libro,

conforme con las normas establecidas per el Boletin Técnico Numero 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sobre combinacion de negocios bajo control comun.
NOTA 22. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Garantias directas
431 da Diciembre de 2004, la Saciedad poseia un crédito hipotacario con el Banco Scotiabank por la adquisicion de sus oficinas ubicadas en Apoquindo 3000, comuna

¢eLas Condes, ascendenta a UF 11.472,83, a cancelar en 11 afios, a una tasa de interes del 8.5% anual, el que comenzo a pagarse en Julio de 1996. La Sociedad
aniregd en primera y segunda hipoteca al Banco Scotiabank (sx Sudamerican) el inmueble adquirido, para garantizar el cumplimiento de la obligacién contraida.
En Julio de 2005, 1a Sociedad vendié dichas oficinas a BCI Leasing S.A. en UF 11 369, con los fondos provenientes de la venta se canceld el 26/12/2005 ¢l saldo del

wrédito que @ la facha de la venta ascendia a UF 10.672.3.

Activos Saldos pendientes
comprometidos de pago a la fecha de cierre
Nereedar Deudor Tipo de Valor de los estados ﬁnanmeroi Liberacién de garantias
de la garantia Nombre Relacion  garantia  Tipo contable 2005 2004 2006 Activos 2007 Activos 2008 Activos
M$ Ms M M3 M$ s
3 Banco Scotizbank  RebrsaSA Matiz  Hipoleca  Terreno

con oficins E - 193.678

Totales - - 198.678
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Garantias indirectas

a) La sociedad promeati novar la calidad de arrendatario que le asiste a su filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. en cinco contratos de arrendamiento con el Baneo
de Chile, comprometiéndose a asumir las obligaciones y derachos que le comesponde a aquella en tales contralos, si esta dltima no diera cumplimiento a dicha
abligaciones. Al 31 de Diciembre de 2005 dicha cbligacidn asciende a M$ 1.180.925.

b) La Seciedad promete comprar y eventualmenta adquirir los inmuebles entregades en arrendamiento por Sanliago Leasing S.A. a su fillal Inmobifiaria Renla Rebrisa
S.A., en caso de que esta dltima no cumpliera con sus obligaciones como arrendataria eslablecidas segun contrato. Al 31 de Diciembre de 2005 dicha cbligacion
asciende a M$ 1.136.551.

¢) La filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A., para garantizar cbligaciones bancarias de Seguridad y Telecomunicaciones S.A., entregd en garantia 13 médulos de bodegas
y oficinas de su propiedad, ubicadas en San Ignacio nimero 500, Condominio Empresarial Buenavenlura,

d) Por cbligaciones contraidas con Banco Gombanea Ia filial Seguridad y Telecamunicaciones S A. tiene la obligacion referida principalmente a la entrega de informacidn
financiera periodica, oblensr consentimiento del Banca para efectuar modificaciones esenciales a sus estatutos, vender parle importante de sus aclivos y consiturse

en aval. Ademas sus actuales accinnistas deben mantener el contral accionario de la Sociedad.

Activos Saldos pendientes
comprometidos de pago a la fecha de cierre
Acreedor Deudor Tipo de Valor dilus estados financieros Liberacidn de garantias
de la garantia Nombre Relacion  garantia  Tipo contable 2005 2004 2006 Actives 2007 Activos 2008  Activos
M§ M$ M$ M$ M$ Mg
Banco de Chile Inmobiliaria  Filial Nevaedn  Bodegas filiel
[Leasing Renta Inmebiiaria
Anding SA) Redrisa S.A, Renta
Rebrisa S.A 1377390 1160925 1.255578
Totales 1.377.390 1180925 1256578




NOTA 23. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Saciedad no ha recibido cautiones de terceros que se puedan o deban informar.

NOTA 24. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

El detalle de activos es el siguienle:

Monto

Rubro Moneda 2005 2004

M$ M3
Activos circulantes
Disponible Pesos no reajustables 27.609 10.414
Dzudores por ventas Pesos no reajustables 434856 302.600
Dacumentos por cobrar Pesos no reajustables 17.070 19.835
Deudores varios Pesos no reajustables 51.489 71.109
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas Pesos no reajustables 17.268
Existencias Pesos no reajuslables 53.573 75.623
Impuestos por recuperar Pesos no reajustables 115.560 158.052
Gastos pagados por anticipado Pesas no reajustables 23.688 53.961
Impuestos diferidos Pesos no reajuslables 7.106 6.566
Olros activos circulantes Pesos no reajustables 17.197 o
Activos fijos
Terrenos Pesos no reajustables 1.287.515 1.362.201
Conslruccion y obras de infragstructura Pesos no reajustables 2.708.163 2.990.215
Maquinarias y equipos Pesos no reajustables 4910 21.282
Otros activos fijos Pesos no reajustables 3.728.421 3.440.399
Depreciacion Pesos no reajustables (1.087.765) (1.065.168)
Otros activos
Inversion en otras sociedades Pesos no reajustables 5.953 89.570
Menor valor de inversiones Pesos no reajustables 252.083 272.780
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas Pesos no reajustables 3.970
Intangibles Pesos no reajustables 2.253.089 1.679.020
Amortizacion intangibles Pesas no reajustables (1.289.302) (679.687)
Deudores largo plazo Pesos no reajuslables 77.724 33117
Otros Pesos no reajustables 25618 6.543
Total activos Pesos no reajustables B.714.543 8.869.670




El detalle de pasivos circulanles es el siguiente:
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Hasta 90 dias 90 dias a 1 a0
2005 2004 . 2005 2004
Tasa de interés N Tasa de interé; Tasa de interés Tasa de inferds
Rubro Moneda Monto  promedioanual  Monto  promedioanual  Monto promedio anual ~ Monto  promedio anual
M$ % M$ % M$ %h Ms %

Qbligacienes can baneos

e inslituciones financieras corto plazo Pesos 40,000
Obligaciones con bancos

einstituciones financieras UF 5.638 5.25% - - 31279 5.25%

Dividendos par pagar UF. 8819
Cuenias por pagar UF 51632
Cuenlag por pagar Pesos 08518

Documentlos por pagar UF 214.182

Acregdores varios Pesos 419

Documentos y cuentas por pagar

empresas relacionadas UF. 42507

Documentos y cuentas por pagar

empresas relacenadas Pesos 42869

Provisiones Pesos 108.323

Retenciones Pesos 1347

Oiros pasivos circulantes UF. 32338

Olros pasivos circulantes Pesos 250

Total pasi.vos circulantes Pesos £18.100

- UF. 359.336 3.1

.




El detalie de pasivos de largo plazo periodo actual es &l siguiente:

1 a3 afios

Jabaros

5a10afos

Més de 10 afios

Tasa de interés

Tasa de interés

Tasa de inferés

Tasa de interés

Rubro Moneda Monto  promedioanual  Monto  promedioanual  Monto  promedio anual  Monto  promedio anual
M$ % M$ % M$ % M§ %
Cbligaciones con bancos
& instluciones financieras UF 56.302 5.25%
Obligaciones con bancas
einstiuciones financieras UF. 1051132 620985
Documenlos por pagar UF 1430317 8.62% 295,064 8.62% 452729 B.52%
Documentos v cuentas por pagar
aempresas relacionadas UF 13,798 5.50%
(rwos pasivos largo plazo UF 17.014
Impuestos diferidos Pesos 134,925
Total pasivos a largo plazo 2.803.488 919.049 452,129 o
B UF. 2668563 919,049 452729
Pesos 134,925 o
El detalle de pasivos de largo plaza periodo anterior es el siguiente:
1a3aiios Jafafos 5210 afios Mas de 10 afos
Tasa de inter; Tasa de interés Tasa de interés o ms
Rubro Moneda Monto  promedioanual  Monto  promedioanual  Monto promedioanual  Monto  promedio anual
M$ % M$ M$ % M$ %
Qlbligaciones con bancos
e inshituciones financieras UF. 27.588 8.50% 31.282 8.50% 97833 8.50% 24742 B.E0%
Obligaciones con bances
2 insliluciones financieras UF 93656 5.26%
Obligaciones con bancas
g insliuciones fnancieras F 1581425 3.04%
Documentos por pagar UF ‘ 456.138 8.62% 1.096.052 862% 551,578 B.62%
Documentos y cuentas por pagar
empresas relacionadas UF 18688 B00%
Impuestos diferidos Pesos 108.792
Otres pasivos large plazo UF 16.950
Total pasivos a largo plazo UF. 2.264.455 1.127.274 649.211 29.7142
L Pesos 108.792
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NOTA 25. SANCIONES

Duranle los periodos terminados &l 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad, el Directorio v sus Administradores no han recibido sanciones por parte de la

Superintendencia de Valores y Seguros ¢ de ofras autoridades administralivas.

NOTA 26. HECHOS POSTERIORES

En Enero de 2006, el Banco Corpbanca aprobé una linea de crédito de largo plazo a la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A., por un monto de UF 30.000. EI
programa de pago de este crédilo contempla el pago de intereses trimestrales durante los afios 2008 y 2007 iniciando el pago de capital en Diciembre de 2007 Esle
crédito estd orientada a financiar a través de desembolsos mensuales, el crecimiento real de la mencionada filial.

Esta obligacion ha sido garantizada con terrenos de la sociedad relacionada Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.

En el periado comprendido entre el 01 de Enaro da 2006 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no hay otros hechos posterioras significalives

que afecten a los mismos.
NOTA 27. MEDIO AMBIENTE
Por la naturaleza de la industria, al cierre da eslos Estados Financieros, la Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con el mejoramiento yio inversionss

de procesos productives, verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas y leyes relativas a procesos & instalaciones industriales, o cualquier otro que pudiera

afectar en forma directa o indirecta la proleccion del medio ambignte, si como tampoco se encuentran comprometidos desembolsos fuluros por este conceplo.
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Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores
de Rebrisa S.A.

Deloitte & Touche

Sociedad de Auditores y Consultores Lida.
RUT: §0.276.200-3

A, Providencia 1760
Pisos6,7,8y0.

Providencia, Sanliago

Chile

Fono © (56-2) 270 3000

Fex @ (56-2) 374 8177

E-mail: deloittechils@deloitie.com
www.deloitte.cl

Hemos auditado los balances generales de Rebrisa S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por

los afios terminados en £sas fachas. La preparacion de dichos estades financieros (que incluyen sus commespondientes notas) es responsabilidad de la administracidn

de Rebrisa S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emilir una opinidn sobre estos estados financieros, basada en las auditorias que efecluamos.

Nuestras auditorias fueron efeciuadas de acuerda con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos

nuestro frabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprendg

¢l examen, a basa de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprends

una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion

por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

descritos en Nota 02.

del 1° de enero de 2005,

Dollaifle

Febraro 27, 2006

Roberto Espinoza 0.
RU.T: 10.198.056-1

de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyan una base razonable para fundamentar nuestra opinion.
Los mencionados estados financizros han sido pregarados para reflejar la situacion financiera individual de Rebrisa S.A., a base de los criterios descritos en Nota

02, antes de proceder a la consolidacion de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 08. En consecuencia, para su adecuada interpretacion, eslos
estados financieros individuales deben ser leides y analizados en conjunto con los estados financieros consolidades de Rebrisa S A. yfilicles, los que son requeridos

En nuestra opinion, los mencionados estados financisros presentan razonablemente. en lodos sus aspecios significatives, la situacion financiera de Rebrisa S.A. al
31 de diciembre de 2005 y 2004 y los resultados de sus aperacicnes y el flujo de fectivo por los afios terminados en esas fechas. de acuerde con los principios

Como se explica en Nola 03 a los estados financieros, en 2005 la Sociedad cambio &l métado de contabilizacién de las inversiones permanentes efecluadas a contar
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Balance General

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

ACTIVOS 2005

M5
Activos circulantes
Disponible 4445
Deudores por venta 740
Deudores varios 2110
Impuestos por recuperar 95.597
Impuestos diferidos 1.358
Total activos circulantes 104.250
Activos fijos
Terrenos 25.595 100.241
Conslrucciones y obras de infraestructura - 336.355
Maguinarias y equipos- - 20737
Otros activos fijos 71.339 71.339
Depreciacion acumulada (63.260) (163.319)
Total activos fijos 33634 365.353
Otros activos
Inversiones en empresas relacionadas 2.665.981 2.594.380
Inversiones en otras sociedades 83611
Menor valor inversiones 252.083 272.780
Deudores a largo plazo 45.758 47.404
Documentos y cuentas por pagar emprasas relacionadas 1.137.998 1.715.768
Otros 36.116
Total ofros activos 4,137.896 4.713.943
Total activas 4.275.780 5.111.218

Las notas adjuntas N° 1 a 23 forman parle inlegral de estos eslados financieros.




PASIVOS Y PATRIMONIO 2005 2004
M$ M3
Pasives circulantes
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 12.454
Dividendos por pagar 8819 19.401
Cuentas por pagar 66.671 50.373
Acreedores varios 4196 19.083
Documentos y cugntas por pagar a empresas relacionadas 42.507 147.378
Provisiones 7.989 9.617
Retenciones 1.028 8.507
3 Total pasivos circulantes 131.210 266.859
Pasivos a largo plazo
Obligaciones con bancos e institucionas financieras - 186.184
Dacumentos y cuentas por pagar a empresas relacionadas 113.798 118.688
Provisiones 493.988 794.198
Impuestos diferidos 6.222
3 Total pasivos a largo plazo 614.008 1.099.070
Patrimonio
Capital pagado 11.433.570 10.385.101
Ofras reservas 486.544 480.776
Utilidades retenidas (8.389.552) (7.120.588)
Déficit acumulado perioda desarrollo (2.408.249) (2.408.249)
Pardidas acumuladas (4.712.339) (2.975.051)
Utilidad (pérdida) del ejercicio (1.268.964) (1.737.288)
Total patrimonio 3.530.562 3.745.289
Total pasivos y patrimonio 4.275.780 5.111.218

Les naas adjuntas N° 1 a 23 forman parte integral de

estos estados financieros.
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Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004
2005
Ms
Resultado operacional
Ingresos de explotacion 3297 KYAPY
Costos de explotacion (4.673) (5.113)
Margen de explotacion 28.098 21.614
Gaslos de administracion y ventas {196.141) (205.779)
Resultado operacional {168.043) (178.165)
Resultado no operacional
Ingresos financieros 47.682 54,295
Utilidad devengada por inversidn en empresas relacionadas 26.221 108.636
Otros ingresos fuera de la explotacion 13.572 - i .'
Pérdida devengada per inversion en empresas relacionadas (1.009.343) (1.666.613)
Amorlizacién menor valor inversionss (20.717) (20.689)
Gastos financieros (36.945) (23.135) b
Qtros egresos fuera de la explotacion (170.463) (2.857)
Carreccion monstaria (11.359) (16.483)
Resultado no operacional {1.164.352) (1.566.825) _ ,.
Resultado antes de impuesto a la renta (1.332.395) (1.774.990) -
Impuesto a la renta 63.431 7.702
Resultado antes de interés minoritario {1.268.964) (1.737.288)
Utilidad (pérdida) del ejercicio {1.268.964) (1.737.288)

Las nolas adjuntas N° 1 a 23 forman parte integral de esios estados financieros.




Estado de Flujos de Efectivo Individual

Por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
M$ M$

Flujo neto originado por actividades de la operacién
Recaudacion de deudores por ventas 32924 32,623
Pago a proveedores y personal (88.170) (55.801)
Interases pagados (22.337) (14.967)
VA, y otros similares pagados - (27)
Total flujo neto originado por actividades de la operacion (77.583) (38.172)
Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Colocacion de acciones de pago 1.048.470 411.351
Obtencion de otros préstamos de empresas relacionadas 744035 98.582
Pago de préstamos [204.616)
Paga de otros préstamos de empresas relacionadas (1.003.874) (471.031)
Total flujo neto originado por actividades de financiamiento 584.015 38.902
Flujo neto originado por actividades de inversion
Ventas de aclivo fijo 203.628
Otros préstamos a empresas relacionadas (706.845)
Total flujo neto originado por actividades de inversién (503.217)
Flujo neto total del periodo 3.215 730
Efecto de la inflacion sobre el efectivo y efective equivalente (27) 58
Variacion neta del efectivo y efectivo-equivalente 3.188 788
Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 1.257 469
Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 4,445 1.257

Las notas adjuntas N° 1 a 23 forman parte integral de estos estados financieros




Conciliacién Flujo - Resultado

Por los ejercicicios terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

e

2005 2004
M$ MS

Utilidad (pérdida) del ejercicio {1.268.964) (1.737.288)
Resultado en venta de activos 76.482
{Utllidad) pérdida en venta de aclivos fijos 76.482
Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo

Depreciacién del ejercicio 2,982 12.068

Casligos y provisiones 83.610

Utilidad devengada en inversiones en empresas relacionadas (26.221) (108.656)

Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 1.009.343 1.666.613

| Amortizacion menor valor de inversiones 20717 20.689

Correccion monetaria neta 11.350 16.483

Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (47.682)

Total cargos (abonos) a resﬁlia:iﬁ gue no representan flujo de efectivo 1.654.103 1.607.195
Variacion de activos que afectan al flujo de efectivo (aumento) disminucién
Deudores por ventas 47) (103) |
Otros aclivos (13.572) (54.296)

777\7.'7a;-i.a-¢:i6n de activos que afectan al flujo de efectivo (aumento) disminucion ) (13.619) (54.401)

Variacion de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumentos (disminucién) ‘
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacion 16.298 143.025
Intereses par pagar 25.3567 }
Impuesto a la renta por pagar (nelo) (63.431) ;
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resultado fuera de explotacion 96.186 3.297 i
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efeétlivo aumentos (disminucion) 74.410 146.322
Flujo neto originado por actividades de la operacion (77.583) (38.172)

Las nalas adjunias N° 1 a 23 forman parte inlegral de estos estados financieros.




Notas a los Estados Fiﬁancieros Individuales

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

NOTA 1. INSCRIPCION REGISTRO DE VALORES

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el Nimero 0353 de fecha 4 de Diciembre de 1989 y esta bajo la fiscalizacion de la Superintendencia
de Valores y Seguros.

La Sociedad se dedica principalmente a efectuar inversiones en empresas subsidiarias y coligadas, constituyéndose en la empresa "helding” del grupo Rebrisa
NOTA 2. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a) Periodo contable

Los estados financieras correspanden a los periodos comprendidos entre el 01 de Enero y el 31 de Diciembre de 20056 y 2004, respectivamente.

b) Bases de preparacion

Los presentes estados financieros individuzles han sido preparados de acuerdo a principios contables generalmenle aceplados emitidos por el Colegio de Contadores
de Chile AG, y por las normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (de existir discrepancias primaran las normas impartidas por la Superintendencia
sobre las primeras), exceplo por las inversiones ex filiales las que estan registradas en una sola linea del balance general a su valor patrimonial proporcional y, por
o tanto, no han sido consalidadas linga a linga. Este tratamiento no modifica el resullado neto del ejercicio ni el patrimenio.

Estos estados financieros han sido emitidos solo para efectos de hacer un anélisis individual de 1a Sociedad y en consideracion a ello, deben ser leidos en conjunio

con los estados financieros consolidados, que son regueridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

¢) Bases de presentacion
Para lines comparativos, las cifras de los estados financicros del ejercicio anterior, fueron actualizadas extracontablemante en el porcentaje de variacion del Indice

de Precios al Consummidor para el periodo, el cual ascendio a 3,6 %. Asimismo, se han efectuado clertas reclasificaciones a los estados financieros de 2004 para facilitar
su comparacion,

d) Correccion monetaria

Con &l objeto de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder adquisilivo de la moneda, los actives y pasivos no monetarios, el patrimonio y
las cuentas d resuliados se carrigen monstariamente sobre base financisra. El delalle de la correccion monelaria se demuestra en la Nota 17, y su efecto neto se

registra en resullados. El indice de correccion monetaria fue de 3,6% para el periodo 2005 (2,5 % en el afio 2004)

e} Bases de conversion

Al 31 de Diciembre de cada periodo los activos y pasivos en U.F, han side expresados en monada carriente de acuerdo a las siguienles paridades:

2005 2004
M5 M$
Unidad de Fomento 17.974,81 17.317,05

f) Activo fijo

Los bienes del aclivo fjo se presentan a su valor de adquisicion corregido monelariamente.

1) Depreciacion activo fijo

La depreciacion ha sido calculada linealmente sobre los saldos actualizados de los respeclivos bienes, considerando los afios de vida (il restante de éstos.
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h) Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionadas efectuadas hasta el 31 de Diciembre de 2004 se valarizan al método de valor patrimenial proporcional y les i \nversms
| en empresas relacionadas efectuadas a partir del 01 de Enero de 2005 se valorizan de acuerdo al mélodo del valor patrimonial (Nota 3).

i) Inversiones en otras sociedades

Las inversiones en ofras sociedades, se regisiran a su valor de adaquisicidn corregido monetariamente.

j) Menor valor de inversiones

Representa el mayor valor pagado respecto del valor patrimonial proporcional (VPP) originada en la adquisicion de acciones de Inmablliaria Renta Rebrisa SA E*
menor valor esla siendo amortizado en un lapso de 20 afios, a partir de Enero de 1998, de acuerdo al plazo estimado de retorno de la inversion.

k} Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre base devengada de la Renta Liquida Imponible determinada segun las disposiciones tributarias vigentes
Los impueslos diferidos han sido reconocidos de acuerdo a lo establecido en los Boletines Técnicos nimeros 60 y complementarios del Colegio de Contadores g8
Chile A.G, por las diferencias lemporarias que se originan entre |a base tributaria de los activos vy pasivos y su base contable.

1} Indemnizacidn afios de servicios

La Sociedad no efeclua provision de indemnizacion por afics de servicio del personal, en razon a que no la tiene convenida. Las indemnizaciones legales, wandn
son aplicables, se cargan a resultados en el momento en que se originan.

m) Vacaciones del personal

El costo de vacaciones del personal se registra como gasto en el periodo en que se devenga el derecho.

n) Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotacion d 1a Sociedad, corresponden a ingresos obtenidos por arriendo de inmushles.

| ii) Flujo efectivo
I La Socizdad ha considerado como efectivo y efectivo equivalente los saldos de caja y valores en cuentas corientes bancarias sin restriccion.

Elflujo neto negativo originado por las actividades de operacion, representa el efectivo pagado durante el periodo, producto de operaciones que afectan los resuliadss
de la Sociedad.

NOTA 3. CAMBIOS CONTABLES

Accontar del 01 de Enero de 2004, para las inversiones en empresas relacionadas efectuadas a parlir de dicha fecha entra en vigencia la aplicacion del Bolstin Técrm
FI . Namero 72 del Colegio de Contadares de Chile AG.

En Enero. Mayo y Diciembre de 2005, |a sociedad aumento sus inversiones en fililes (Nota 8).
.J Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, no se han producido otros cambios en la aplicacion de los princinios de contahilidad descritos en nota 02,




NOTA 4. DEUDORES DE CORTO Y LARGO PLAZO

La composicion de esle rubro es la siguiente

Circulantes

Hasta Mas de 90 dias Total
90 dias hasta 1 afio Subtotal circulante (neto) Largo plazo
Rubro 2005 2004 2005 2004 2005 2005 2004 2005 2004
M$ M$ MS M§ MS MS MS MS M$
Deudores par ventas 740 725 - - 740 740 725
Deudores varios 210 1.353 - - 2110 210 1.353 45758 47 404
Total deudares largo plazo 45.758 47.404

NOTA 5. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

a) Condiciones de cobro o pago de las operaciones

En Mayo de 2005, la Sociedad nové desde su fiial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A cuentas por cobrar por M$ 204.525 a la filial American Logistic S.A | dicha novacion,
mas el saldo que la Sociedad mantenia por cobrar con la mencionada filial fueron posteriormentle capitalizadas. (Nota § e)

El saldo por cobrar de largo plazo a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A sa genera por operaciones de financiamiento. esta expresado en unidades de fomento, y parts
de €l (M$ 563.247 historico) devenga un interés del 8% anual v no tiene vencimiento establecido.

El saldo por cobrar de largo plazo a la filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A | gue se generd por operaciones de financiamiento durante el afo 2005, fue capitalizado
en Diciembre de 2005. (Nota 8)

El saldo por pagar de largo plazo a Inversiones lculpe Lida, se eriging por operaciones de financiamiento, esta expresado en unidades de fomento y devenga un inlerés
del 8% anual.

El saldo por pagar al Director Ejecutivo de la Sociedad, Sr. Avram Frilch V., corresponde a honorarios por pagar, esta expresado en unidades de fomento y no devengan
intereses.

Al 31 de Diciembre de 2005, en deudores a largo plazo se presentan saldos por cobrar a ejscutivos de la Sociedad por M$ 45.758 (MS 47.606 a Diciembre de 2004).

Remuneracion del directorio

La siguiente es la remuneracion del Directorio para los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004

2005 2004
M$ ms
Dietas por asistencia a sesiones 29.270 32.139

Totales 29.270 32.139
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b) Documentos y cuentas por cobrar

Los saldas por cobrar se detallan como sigue:

Corto plazo Largo plazo

R.UT. Sociedad 2005 2004 2005 2004

] M$ M$ M$
96.801.360-2 inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. - - 1.137.998 1.364.249 .","
96.836.470-0 Seguridad y Telecomunicaciones S.A. -
96.840.310-2 American Logistic S.A. - - - 347.549
59.068.350-7 Fertica S.A. v 34870
Totales . - 1.137.998 1.715.768

c) Documentos y cuentas por pagar
Los saldos por pagar se detallan como sigue:

Corto plazo Largo plazo
R.UT. Sociedad 2005 2004 2005 2004
M$ M$ M3 M$
96.936.470-0 Sequridad y Telecomunicaciones S.A. - 61.358
06.536.850-7 Iculpe Ltda. - - 113.798 13.482
96.640.990-8 Inmobiliaria Carmel Ltda. - - - 45.206
14.518.568-8 Avram Fritch V. 42507 86.020

Totales 42,507 147.378 113.798 118.688




¢} Transacciones

Las lransacciones se delallan como sigue

2005 2004
Naturaleza Descripcion Efecto Efecto
dela dela en resultados en resultados
Sociedad RUT. relacién transaccion Monto (cargo)/abono Monto (cargo)/abono
M$ MS M$ M
Inmobiliaria
Renla Rebrisa S.A. 96.801.360-2 Filial Inlereses 47.682 47.682 53.466 53.466
Reajustes 39460 39.460 27.645 27645
Novacidn 294525
Inversiones y Asesorias Relacionada
lculpe Ltda 96.536.850-7 pordirector  Intereses 21933 (21.933) 382 (3.821)
Reausles 12 826 (12.826) 836 (936)
QOperacién de financiamiento 31687 94,890
Seguridad y
Telecomunicaciones S.A. 95.936.470-0  Filial Interesas 23.506 23.506
Reajustes 24771 2471 6.350 (6.350)
Novacian da cuenlas cormentes 122507
Operacion de financiamiento 694 215 43.287
Inmobiliaria Carmel Lida  96.640.990-8 Matriz Intereses 14.307 (14.307)
Reajustes 8779 [8779)
Operacion de financiamiento 268.900
lanacio Guerrero G. 5546.791-9 Director Intereses 310 [8.107)
Reajusles 4.586 (4.556)
Operacion de financiamiento 158.770
Avram Fritch V. 145185688 Director
gjecutivo Asesoria 84.240 (84.240) 85.079 [85.079)
Reajustes 5975 (5.975)
American Logistic SA. 96.940.310-2 Reajustes 8.064 8.064

Filial
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NOTA 6. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

a) Impuestos por recuperar
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respectivamente, la Sociedad no regisira provision de impuesto ranta debido a que determing renta liquida imponible negative.

Las pérdidas respeclivas fueron absorbidas por utilidades tributarias con credito en ambos periodos.
El detalle de los impuestas por recuperar al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respectivamente es:

2005 2004
M3 [
Pagos provisionales mensuales 844 493
Impuesto por recuperar por pérdidas absorbidas 2003 11.958 12.388
Absorcion pérdidas del periodo 2004 32.283 14.855
Absorcion pérdidas del pericdo 2005 50.512
7 95.597 21.736

Impuestos por recuperar

b) Utilidades tributarias
El saldo de utiidades tributarias retenidas al 31 de Diciembre de 2005 ascienden a M$ 403.661 (M$ 795.248 al 31 da Diciembre de 2004) y los respectivs créalos

son:

s
Utilidades con crédilo 15 % 206.281
Utilidades sin credito 197.360
c) Impuestos diferidos
El detalle de los impuestos diferidos al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 respeclivamente es:
2005 ' 2004
Impuesto Impuesto Impuesto Impuesto
diferido activo diferido pasivo diferido activo diferido pasivo
Conceptos Corto plazo Largo plazo Corfo plazo  Largoplazo  Corto plazo Largo plazo  Corto plazo Largoplazo’
M$ M$ M3 M$ M$ M$ M LI
b Diferencias femporarias
[' ? Provisién de vacaciones 1.358 - 5 : 851
1
‘, i Pérdida diferida venta activo fijo - - - 6.222
lidi|

Totales 1.358 - - 6.222 851




d) Impuesto a la renta

ltem

2005 2004
M$ M$
Ajuste gaslo tributario (ejercicio anterior) 16.932 (6.984)
Efecto por activos o pasivos por impussto diferido del ejercicio (4.013) {1.169)
Beneficio tributaria por prdidas tributarias 50512 14.855
Totales 63.431 7.702
NOTA 7. ACTIVOS FIJOS
a) Saldos
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la composician del activo fijo es:
Active fijo individual 2005 2004
M$ Ms
Terrenos
Hijuelas 25855 25.655
Apoquindo 74.688
Ehann -_—
Subtotal 25.555 100.241
Construccion y obras de infraestructura
Oficinas Apoquindo - 336.355
Depreciacion acumulada construccion y obras de infraestructura (79.693)
Subtotal ) . 256.662
Maquinarias y equipos
Vehiculos 20737
Depreciacion acumulada maquinarias y equipos - (20.349)
Subtotal . 388
Otros activos fijos
Muebles v utiles 62.179 62.179
Otros 9.160 9.160
Depreciacion acumulada otros activos fijos (63.260) (63.277)
-_—
Subtotal 8.079 8.062
Total activos 33.634 365.353

de oficinas, se clasifican en costos de explotacion.

b) La depreciacian del periodo asciende a M3 3.160 (MS 12.253 en el aiio 2004), de los cuales M$ 2.667 (M$ 5.113 en 2004),

que corresponden a la depreciacion

Memofia Anual Rebrisa SLA.
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¢) En 2005, Ia Sociedad vendia las oficinas de Apoquindo a BCI Leasing S.A en U.F. 11.369, por esta transaccion se generd una pérdida de M$ 86.852,por ajuste del
bien a valor de mercado, la que se presenta en resultado dal gjercicio. Posleriormente, eslos inmuebles fueron objeto de un contrato de leasing entre BCI Lesing SA
¥ la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A, esta operacion generd una perdida adicional de M$ 36.116, que se presenta en Otros Aclivos da Largo Plazo y sz amortiza
en el saldo de vida Gt del bien objeto del contrato de leasing suscrita por la filial.

NOTA 8. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

a) En Oclubre del afio 2000, Rebrisa S.A. y su filial Inmabiliaria Renta Rebrisa S.A » constituyen la socisdad Seguridad y Telecomunicaciones S A., con el objeto de
incursionzr en el area de sequridad. Esta Sociedad hasta el 31 de Diciembre da 2003 se encontraba en etapa de desarrollo, por lo que sus resultados devengados
se incluian en la cuenta de Patrimonio, Déficit periodo de Desarroll. A contar del 01 de Enero ds 2004, fecha en que entra en operaciones, sus resultadaos devengados
se presentan en los resultados del periodo. Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la participacién de la sociedad en el déficit da la filial se presenta en Provisiones de
Largo Plazo (Nota 13 b).

b) En Octubre del afio 2000. Rebrisa S.A. y su filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.. constituyen la scciedad American Logistic S.A., con el objeto de incursionar en
el &rea ¢e almacenamiento y logistica de mercaderias. Esta Sociedad hasta el 31 de Biciembre de 2003 se encontraba en etapa de desarrolio, por lo que sus resuilados
devengados se incluian &n la cuenta ¢¢ Fatrimonio, Déficit periodo de Desarrollo. A contar del 01 de Enero de 2004, fecha en que entra en operacionzs, sus resuliades
devengados se presentan en los resultados del periodo. Al 31 de 2004, |a participacion de la sociedad en el déficit de la filial se presenta en Provisiones de Largo
Plazo (Nola 13 h).

©) En Abril del afio 2001, Rebrisa S.A. e Internet Holdings S A, consliluyen la socledad Circuito Cerrado Chile S.A, con ¢l objeto da incursionar en el arza de seguridad
via internet.En Iz actualidad esta coligada se encuentra sin operaciones, el proyecto de sequridad via intemet estaba siendo reestudiado y no se han recibido estados
financieros de la sociedad. En consideracion a lo anterior al 31 de Diciembra de 2003 la Sociedad provisiond completamente el saldo de esta inversion, en la
coligada Rebrisa S.A. no tiene compromiso de solventar eventuales déficit de Patrimonio en esta coligada. Al 31 de Diciembre de 2005, la provision de la mencionada
inversion asciende a M3 117.648 (Nota 13 ¢).

d) En Enero de 2005, la Sccizdad aumentd su inversion en la filial Segunidad y Telecomunicaciones S.A en M$ 100.000, a través dzl pago en efectivo de acciones

suscritas con anlerioridad,

e) En Mayo de 2005, la Saciedad aumento el valor de su inversion en la filial American Logistic S.A., en M§ 629.998, mediants la capitalizacion de cusnias por cobrar

a la mencionada filial.

f) En Diciembre de 2005, la Sociedad aumenté su inversion en 1a filial Seguridad y Telecomunicaciones S.A. en M$ 602,847, a través del pago de acciones suscrilas
con antericridad.
Las transaccionss ds inversiones sefizladas en letras d, e y 1, fueron registradas por la Sociedad a su valor libro, conforme con las normas establecidas por el Boletin

Tecnico Numero 72 del Colegio de Contadores de Chile A.G., sobre combinacion de negocios baje control comun.

g} Fertilizantes de Centroamérica Fertica $.A.

Durante los afios 2000, 2001 y 2002 fa coligada Ferlica S.A. experimentd un descanso importante en sus negocios debido entre otros aspecios a la eliminacion de
las ventas de &cido nitrico a Chile, siendo este un segmento imporlante en la composicin de sus ingresos y a la disminucidn significativa en la venta de agroquimicos
derivada de la crisis econdmica que experimentd el sector agricola cantroamericano caracterizada por bajos precios de los productos de exportacion (café y banano)
& importaciones masivas de productos agricolas (frijol y arroz), y a que en el afio 2002, sz terming la relacion comercial con el proveedor principal de matsria prima
necesaria para la elaboracion de los agroguimicos, ocasionando problemas de abastacimiento por varios meses del afio con un impacto negativo en las vantas. Esto

produjo que los inventarios bajaran a niveles que no permitieron atender adecuadamenle el mercado durants varios meses.
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Todo lo anterior obligd a la Administracion a tomar fuertes medidas para contrarrestar los efeclos negativos de las situaciones comentadas y se adoptd un plan de
reestructuracion que implicd reducciones de costos, reduccion suslancial de personal y la renegociacion de su deuda a través de un crédito sindicado que se amoldara
; a su capacidad operativa. Adicionalmente, en oclubre del 2002, se concreld una alianza esiralégica con un nuevo proveedor (Transammania, Inc.) v s& negocid una
linea de crédito por US$ 5,000,000 para importar materia prima, con lo cual desde finales del 2002 la Compaiia habia lograde reactivar la produccion y las ventas.
Apesar de todes los esfuerzos realizados, no se pudo evitar el incurrir en pérdidas importantes a nivel operativo y de resultado neto. En los afios que terminaron el
31 de Diciembre del 2003, 2002 y 2001, la Compafifa ha incurrido en pérdidas netas por US$ 2.7 millongs, US$ 3.6 millones y US$ 5,8 millones, respeclivamente y
presenta pérdidas acumuladas que superan el capital social. Adicionalmente, la Compadia muestra un alto gradoe de endeudamiento que incluye compromisos
importantes con los bancas acreedores y con su principal y Unico proveedor de materias primas. En 2004, a pesar de las medidas adoptadas, la coligada no cumplio
con los presupueslos establecidos para este periodo alcanzando pérdidas por US$ 2,8 millones aproximadamente en el primer semestre.

De acuerdo a lo antes sefialado a contar del 30 de Junio de 2004 Ia coligada Fertica S A. presentaba patrimonio negative, por lo cual la Sociedad dio reconocimiento

asu parlicipacion proporcional en las pérdidas del semestre, reduciendo la inversién a§ 1y pracadiendo a discontinuar la aplicacian del métoda de Valor Patrimonial

Proporcional. Al 31 de Diciembre de 2004, la mencionada coligada parelizd sus operaciones, encontrindose los accionislas en proceso de analisis de alternativas
ya sea de venta de los activos de la coligada u otras alternativas da venta. Actualmente la mencionada coligada Fertica S.A., se encuentra en proceso de liquidacidn
del 100% de sus activos, lo que implic que durants el mes de Abril de 2003, se concretard exilosamente la operacion de venta de lodos sus activos fijos, relacionados
&l proceso de fabricacion de fertilizantes a Empresas Ferlica EI Salvador. El total del producio de esta venta se desting a pagar parte de las obligaciones bancarias
manlenidas por la caligada

El amoneoducto, tanques, compresores y lerrenas donde se ubican éslos, es el Uinico activo fijo restante, los cuales estén en elapa de firma del contrato de dacién
en pago por el saldo de las obligaciones bancarias pendientes de la mencionada coligada.

Los atros activos menores de la coligada se encusntran también en procesc de liquidacion y su producto serd tolalmente aplicado a la cancelacién de otros pasivos.
Rebrisa S.A. no tiene compromiso de solventar el déficit de patrimonio de la coligada, por [ cual la Administracién al 31 de Diciembre de 2005 no ha efectuade provisidn
por participacion proporcional en el palrimanio negativo de la coligada Fértica S.A., debido a que no espera que de dicha situacion se deriven pérdidas para la Sociedad.

Las inversiones en empresas relacionadas, por los periodos lerminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 son las siguientes:

Maneda
Pais e control Nimers Porcantaje Patrimonio Resultada Resullado Resultados Valor contable
de dela de de parficipacion da sociedaes del efercicio tevengado \PivPP no rezlizados de lainversicn
RUT Socieded  origen  inversién acciones 2005 2004 005 2004 2005 004 2005 2004 008 W4 005 00 2005 004
% % ] M§ K 1§ 1 s M 1§ Mo Ms 1§
M FericaSA CRiz Dilr 33835 233308 15504 - [126.28) - (1L47257) - L)

%.301.350-2 Inmobiiana Renta
Rebrisa5A  Chile  Pescs 180616 1] 9 28643 25043681 &2 108458 20959 10768

969364700 Sequridad

§00164 256643 - - 2000984 256843

Teleoom. SA Chle  Pesos 41815 90.03045 9597517 COL0BE) (AASITE) BTSEN) (100R56) (CATIEZ) (100858

H02 American
logstc €A Chle  Pests 56837 %7 © 355 (G823 (AT M (EsE BN - 153
53504407 Crouto Cermada
Chie3A  Cale  Pesos 1578014 143 3143
%84290.7 Rebrisz
Peroguimica

54 Chle  Pesos il w10 BHwe 7A] 1068 i 1088 B2 x4 - . B B

Tolales LEELOT LSM3R - . DEGROR1 25M3%0
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NOTA 9. INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDADES

En 2004 se incorpora en esle rubro la inversion realizada en la sociedad I-Latin Holdings Inc, valorizada segun lo indicado en Nola 2 i).
Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad provisiond completamente el saldo de esta inversion, dado que no se han recibido estados financieros de la sociedad, nl
ofra informacion referida a sus operaciones o curso del negocio. La provision de la mencionada inversion asciende a MS 83.611 (Nota 13 ¢).

2 e

| Numero Porcentaje Valor contable
RU.T. Sociedad de acciones de participacion 2005 2004
% M3 M$
, 0-E I-Latin Holdings, Inc. 169.200 0,0101 - 8361

NOTA 10. MENOR Y MAYOR VALOR DE INVERSIONES

A continuacion se presenta un delalle de este rubro:

2005 2004
Monto amortizado Saldo Monto amortizado Saldo
RU.T. Sociedad en el periodo menor valor en el periodo menor valor
MS MS M$ M§
96.801.360-2 Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A 20717 252063 20.689 272.780
Totales 20.7117 252.063 20.689 272.7180

NOTA 11. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS CORTO FLAZO

Al 31 de Diciembre de 2004, la Sociedad poseia un crédilo hipotecario con el Banca Scotiabank por la adquisicion de sus oficinas ubicadas en Apoguindo 3000,
i comuna de Las Condes, ascendente a UF 11.472,93, a cancelar en 11 aics, a una tasa de interés del 8,5% anual, el que comenzo a pagarse en Julio de 1596

! En Julio de 2005, la Sociedad vendio dichas oficinas a BCI Leasing S.A. en UF 11,369, con los fondos provenientes de la venta se canceld el 26/12/2005 el saldo de
capilal de corta plazo y largo plazo

Posleriormente su filial Inmabiliaria Renta Rebrisa 8.A. conlrala un leasing financiero con BCI Leasing S.A. por el inmueble antes sefalado. Esta transaccian genera

una pérdida de M$ 36.116, que se presanta en Otros Activas de largo plazo v se difiere en la vida Util restante del inmuzble.




El detalle ds Ias obligacionss con bancos e instituciones financieras pactadas

a corto plazo es el siguiente:

Tipo de moneda
e indice de reajuste

Banco o UF Totales
RUT. institucion financiera 2005 2004 2005 2004
M$ M$ M3 M3
Corto plazo
97.018.000-1 Banco Scotibank S 12.494 12494
_Tutales 12.494 12.4%4
Monte capital adeudado 12.494 - 12.494
Tasa interés promedic anual - 8.50% B
Porcentaje obligaciones meneda extranjera (%)
Parcenlaje obligaciones monada nacional (%) 100

NOTA 12. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre de 20
comuna de Las Condes, ascandente a UF 11.472.93, a cancelar en 11 afios, a una tasa de interés del 8.5%
En Julio de 2005, la Sociedad vendid dichas oficinas a BCI Leasing S.A. en UF 11.36
esla deuda (ver Nota 11).

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras al cierre de ca

Aiios de vencimiento

04, la Sociedad posaia un crédito hipotecario con el Banco Scotiabank por la adguisicion de sus ofi

da periado se detallan como sigue:

Fecha cierre perfodo actual

cinas ubicadas en Apoguinda 3000,
anual, el que comenzd a pagarse en Julio de 1996.
3, con los fondos provenienles de [a venta se canceld el 26/12/2005 el saldo de

Fecha cierre
pericdo anterior

Monzda Total largo plazo Tasa de Total largo plazo
Banco o indicede  Mésde! Misde? Masded Misded Mas de 10 afios al cierre de los interés anual al cierre de los
RUT. institucion financiera ~ reajuste hasta?  hastal hasta§  hasta 10 Monto Plazo  estados financieros  promedio  estados financieros
M3 N§ NS M$ M$ M$ % M
97.016.000-1 Scolabak UF 186.184
Totales 186.184

noneda extranjera (%)

yaciones mongda nacional (%) 100
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NOTA 13. PROVISIONES Y CASTIGOS

El defalle de las provisiones al cierre de cada periodo es el siguiente:

a) Provisiones de corto plazo

2005 2004

M$ M$
Provisian vacaciones 7.989 5.003
Provisiones varias 4.614
Totales 7.989 9.617

b) Provisiones de largo plazo
Seincluye en esle rubra la provision por participacion proporcional en el patrimonio negativo de las filiales American Logistic S.A. v Seguridad v Telecomunicaciones

S.A. segun el siguiente detalls:

2005 2004

M$ M$
American Logistic S.A - 580.676
Seguridad y Telecomunicacionas S.A. 493.988 213.322
Totales 493.988 794.198

c) Provisiones deducidas del activo

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad presenta una provision por MS 117 648, {M$ 116.285 hislorico) asociada a su inversion en la coligada Circuilo Cerrada S.A,
segun se indica en Nota 8 c), la que se presenta neta de dicho activo.

Al 31 de Diciembre de 2005 la Sociedad presenta una provision por MS 83,611, asociada a su inversion en I-Latin Holding S.A, segun se indica en Nota 9, la que se
presenta neta de dicho activo.

Al 31 de Diclembre de 2005 la Socizdad presenta una provision por M$ 3.832, asociada a una cuenta por cobrar a Ferlica S.A, la que se presenta nela de dicho activo.

NOTA 14. INDEMNIZACIONES AL PERSONAL POR ANOS DE SERVICIOS

Al cierre de cada periodo no se registran pagos de indemnizaciones al personal.

NOTA 15. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

a) Aumentos de capital

Con fecha 11 de Octubre de 2005 la Superintendencia de Valores y Seguros inscribio en el Registro de Valores con &l N° 757 |a emision de 834 634.944 acciones de
pago, nominalivas, sin valor nominal de la Serie A preferida y 214.720.056 acciones de pago, nominativas, sin valor nominal de la Serie B preferida, por un monto

total de $ 1.049.355.000.- con cargo al aumento d capital acordado en Junla General Extracrdinaria de Accionistas, calebrada con fecha 12 de Agosta del afio 2003,
y cuya acta se redujo a escrilura pablica con fecha 28 de Agoslo de 2003 en la Notaria de Santiago de Don Raul Undurraga. El detalle de suscripcion es el siguiente:




Octubre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas M$
Serie A £9.134.000 §9.134.000 89.134
Serie B . B
Noviembre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas M$
Serie A 459.648 954 459.648.954 459.649
Serie B 71.779.060 71.779.060 71.779
Diciembre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas M$
Serie A 285.851.990 285.851.990 285.852
Serie B 142.940.996 142.940.996 142.941

Al 30 de Junio de 2004 se realizé suscripcion y pago de acciones correspondientes al aumento de capital acordado en la décima quinta Junta General de Accionistas

celebrada el 12 de Agosto de 2003, segun el siguiente datalle:

Mayo de 2004: Primera suscripcion y pago de acciones

Acciones Acciones

suscritas pagadas M$
Serieg A 188.308.760 188.113.930 188.114
Serie B 15.656.235 10.721.252 10.721

Junio de 2004: Segunda suscripcién y pago de acciones

Acciones Acciones

suscritas pagadas 4]
Serie A 121.946.648 121.946.648 121.947
Serie B £3.960.767 63.960.767 63.960




Octubre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas MS
Serie A 59.134.000 89.134.000 29.134
Serie B
Noviembre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas MS
Serig A 450.648.954 453.648.954 459.649
Serie B 71.779.060 71.779.060 T71.779
Diciembre de 2005
Acciones Acciones
suscritas pagadas M3
Serie A 285.8571.9%0 285.851.990 285.852
Serie B 142.940.986 142.940.996 142.941

Al 30 de Junic de 2004 se realizé suscripeidn y pago de acciones correspondientes al aumento de capital acordado en la décima quinta Junta General de Acclonistas

celebrada el 12 de Agoslo de 2003, segun el siguienle delalle:

Mayo de 2004: Primera suscripcion y pago de acciones

Acciones Acciones

suscritas pagadas M$
Serie A 188.308.760 188.113.930 188.114
Serie B 15.856.235 10.721.252 10.721

4
Junio de 2004: Segunda suscripcion y pago de acciones

Acciones Acciones

suscritas pagadas M$
Serie A 121.946.648 121.946.648 121.947
Serie B 63.960.767 63.960.767 63.960
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b) Otros antecedentes

El saldo al 31 de Diciembre de 2005 v 2004 del rubro Otras Reservas se compene Gnicamante por la cuenta Ajuste Acumulado por diferencias de conversion de Ferica
S.A., de acverdo a lo establecido en &l Boletin Técnico Nimero 64 del Colegio de Contadores de Chile A.G .

2005 2004
ms M§
Apertura 464.069 443.322
Ajuste conversidn del periodo 5.768 26.370
Correccion monetaria 16.707 11.084
Saldo ajuste conversion 486.544 480.776

¢) Las cuentas de patrimonio han registrado el siguiente movimiento en los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2005 y 2004:

Al 31 de Diciembre de 2005

Déficit
acumulado
Capital Otras Resultados periodo de Resultado
pagado reservas acumulados desarrollo del ejercicio
M$ MS M§ M$ M
Saldo inicial 10.024.228 464.068 (2.871.671) (2.324.565) (1.676.919)
Distribucién resultado ejercicio anterior - - (1.676.919) - 1.676.919
Aumento del capital con emisidn de acciones
de pago 1.049.355 - 5
Ajuste de conversion - 5.768
Revalorizacion capital propio 359.987 16.707 (163.749) (83.684)
J Resultado del gjercicio - - - - (1.268.964)
Saldo final 11.433.570 486.544 (4.712,339) (2.408.249) (1.268.964)
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Al31 de Diciembre de 2004

Déficit
acumulado
Capital Otras Resuitados periodo de Resultado
pagado reservas acumulados desarrollo del ejercicio
M$ M$ M3 M$ ms
Saldo inicial 9.391.711 427917 (1.929.237) (2.267.868) (872.394)
Disiribucidn resultada ejercicio anterior - - (872.394) - 872.394
Aumento del capital con emision de acciones
de pago 300.072
Ajuste de conversion - 25.454
Revalorizacion capital propio 242,448 10.698 (70.040) (56.697)
Resultade del ejercicio - - - - (1.676.919)
Saldo final 10.024.229 464.069 (2.871.671) (2.324.565) (1.676.919)
Saldo actualizado 10.385.101 480.776 (2.975.051) (2.408.249) (1.737.288)
i) Nimero de acciones
Numero acciones Nimero acciones Numero acciones
Serie suscritas pagadas con derecho a voto
Serie A 3.374.306.163 3.374.306.163 3.374.306.163
Serie B 865.081.566 868.081.566 668.081.566
4 Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado
M3 M5

Serie A 9.093.985 9.093.985
Serie B 2.339.585 2.339.585




f) Déficit acumulado periado desarrollo filial

Monto Monto
RUT. Sociedad del ejercicio acumulado Observaciones
M$ M3

Notas a los Estados Financieros Individuales

96.936.470-0  Seguridad y Telecomunicaciones S A

(1.859.273)

En operacion desde el 01/01/04

96.940.310-2  American Logistic S.A. (468.721) En operacion desde el 01/01/04
95.842.950-7  Rebrisa Petroquimica S.A. (12.349)
96.954.440-7  Circuito Cerrado Chile S.A. (67.806) Provisionado &l 100% dz la inversién
Totales - (2.408.249)
NOTA 16. OTROS INGRESOS Y EGRESOS FUERA DE EXPLOTACION
a) Ingresos fuera de explotacién
El detalle es el siguiente:
2005 2004
| mMs M$
? Utlidad venta de aclivo fijo 8.700
!
| Ajuste periodos anteriores 3.460
| Otros 1.412
1 Totales 13.572
|
b) Egresos fuera de explotacion
El detalle es el siguiente:
' 2005 2004
| M$ M$§
Perdida en venta de activo fijo 86.852
Provisidn inversian |-Latin Holding S A. 83.6M
Pérdida inversién Circuita Cerrado S A. 2.857
. Totales 170.463 2.857
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NOTA 17. CORRECCION MONETARIA

La aplicacién del mecanismo de correccidn menetaria origing un cargo neto a resultados de M$ 11.359 (M5 16.483 en el aiio 2004), segin &l siguiente detalle:

Indice de 2005 2004
reajustabilidad M$ M$
Activos (cargos) / abonos
Activo fijo LPC. 4.987 9.91
Inversiones en empresas relacionadas ILPC 149599 100.845
Aclivo circulante ILP.C 9 3
Cuentas de gastos y coslos LPC. 6.997 3.375
Total (cargos) abenos 7 7 161.892 114.134
Pasivos (cargos) / abonos -
Patrimonio I.PC. (129.261) (130.998)
Pasivos circulantes UF (13.897) (2.678)
Pasivos largo plazo UF (27.964) 4.552
Cuentas de ingresos LPC. (2.129) (1.333)
Tolalr(ﬁargos] abonos 7 (173.251) (130.617)
(Pérdida) utilidad por correccion monetaria (11.359) (16.483)

NOTA 18, ESTADO DE FLUJO EFECTIVO

a) La composicion del saldo de efectivo y efectivo equivalente esta conformado sequn el siguiente detalle:

2005 2004
M M$
Disponible 4445 1.257
Totales 4.445 1.257







Garantias indirectas

a) La Sociedad promelio novar la calidad de arrendatario que I asiste a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. en cinco contratos de arrendamiento con el Banca de Chile,

comprometiéndase a asumir las obligaciones y derechos que le corresponds a aquella en tales contratos, si esta dltima no diera cumplimiento a dichas obligaciones.
Al 31 de Diciembre de 2005 dichas obligaciones ascienden a M$ 1.180.925.

b) La Sociedad promete comprar y eventualmente adquirir los inmustles entregades en arrendamiento por Santiago Leasing $.A. a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A.,

en caso de que esta Gltima na cumpligra con sus obligaciones como arrendataria eslablecidas sagun contrato. Al 31 de Diciembre de 2005 dichos inmuebles tiznen
un valor libros de M§ 1.136.551.

¢} Por abligaciones bancarias contraidas por la fiiel Seguridad y Telecomunicaciones S.A. con Corphanca, la Sociedad se comprometid a mantener el control accionario
en esta filial

d) La Sociedad a compromelido su apoyo financigro con las filiales que presentan patrimonio negativo.

Activos Saldos pendientes
comprometidos da pago a la fecha de cierre
Acroador Deudor T de Valor de los estados financieros Liberacion de garantias
de la garantia Nombre Relacion  garantia  Tipo contable 2005 2004 2006 Activos 2007 Activos 2008 Activos
M$ M§ M$ M$ Ms M$

Banco de Cile Inmobiliaria Bodegas fiial

(Leasing Renta Inmabliaria

Andino S.A) Rebrisa SA.  Filial Nevacen Renta

Rebrisa SA. 1.136.551 1180928 1256.578
Totales 1.136.551 1180925  1.256.578

NOTA 20. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que s puedan o deban informar.

Memoria Anuial Rebrisa SA
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NOTA 21. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Notas a los Estados Financieros Individuales

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, los saldos en monada nacional y exlranjera se companen de:

Activos
Manto
Rubro Moneda 2005 2004
M3 mM$

Activos circulantes
Disponible Pesos 4445 1.257
Deudores par venta Pesos 740 725
Deudares varios Pesos 2.110 1.353
Impuestos por recuperar Pesas 55.597 27.736
Impuestos diferidos Pesos 1.358 851
Activos fijos
Terrenos Pesos 25.535 100.241
Construccion y obras de infraestruclura Pesos 336.355
Maguinarias y equipos Pesos 20737
Oftros activos fijos Pesos 71.339 71.339
Depreciacion Pesos (63.260) (163.319)
Otros activos
Inversién empresas relacionadas Pescs 2.665.961 2.594.380
Inversion en ofras sociedades Pesos - 83611
Menor valor de inversiones Pesos 252.063 272.780
Documentos y cuentas por pagar emprasas relacionadas UF 1.137.998 1.715.768
Deudores large plazo Pesos 45.758 47 404
Otros activos Pesos 36.116
Total activos Pesos 3.137.782 3,395.450

U.F. . 1.137.998 1.715.768




Pasivos circulantes

Hasta 90 dias 90 dias a1 afio
0 2004 2005 2004
Tasa de interés Tasade im;re; Tasa de interés Tasa de interés
Rubro Moneda Monto  promedioanual  Monto  promedioanual  Monte  promedicanual  Monto  promedio anual
Ms Y% M$ % U %h M5 %
Obligaciones con bancos
ginslituciones financierras UF 3047 8,50% 0.447 B,50%
Dividendas por pagar UF 2819 19.401
Cuantas por pagar Pesos 15.039 10.769
Cugntas por pagar UF 51632 39604
Acreedores varios Peses 4195 19.089
Documentos y cuentag por pagar
empresas relacionadas UF. 42 507 1473728
Provisiones Pesos 7589 9617
Retenciones Pesos 1028 8.508
Total pasivos circulantes Peses 28.252 47.983 7
UF. 102.958 209.430 9.447
Pasivos largo plazo periedo actual, 31 de Diciembre de 2005
1alafios 3ajdafios Sa10aiios Mas de 10 afios
Tasa de interés Tasa de interés Tasa de interés Tasa de interés
Rubro Meneda Morto  promedioanual  Monto  promedioanual  Monto  promedicanual  Mento  premedio anual
M$ % Ms % M3 % M5 %
Doccumenios y cuentas
par paar emprasas refacionadas UF 13.798 8%
Provisiones largo plazo Pescs 493983
Impuestos diferidos Pescs 6.222
Total pasivos a largo plazo 614.008 7
UF. 113.798
Pesos 506310




Pasivos largo plazo periodo anterior, 31 de Diciembre de 2004

1a3arios Jabafos §a10aros Mds de 10 afes
o Tasa de inter; o Tasa de inter.e'z o Tasade Intcrés_ Tasa de interés
Rubro Moneda Monte  promedioanual  Monto  promedioanual  Monto promedioanual  Monto  promedio anual
M§ % M§ % M$ % Ms %
v
Obliggeionss con bancos &
insituciones financieras UF 27.588 8,50% 332 8,50% 97,6833 §50% 284 8.50%
Documentos y cuentas por pagar ;
empresas relacicnadas UF 118,688
Provisiones largo plazo Pesos 794198
Total pasivos a largo plazo 940.474 . 31.322 - 97.633 . 20.741
UF. 146.276 . 31322 . 97.633 - 20741 3
o Pesos 794.198

NOTA 22. SANCIONES

Durante Ios periodos terminades al 31 de Diciembre de 2005 y 2004 la Sociedad, €l Direciorio y sus Administradores no han recibido sancianes por parte de la |

Superintendencia de Valores y Seguros o de ofras autoridades administrativas
NOTA 23. HECHOS POSTERIORES

En ¢l periodo comprendido entre el 01 de Enero de 2008 y la fecha de emision de los presentes eslados financieros no hay hechos posteriores significativos que
afecten a los mismos.
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106) American Logistic S.A,

107) Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A,

108) Seguridad y Telecomunicaciones S.A.
109) Rebrisa Petroquimica S.A.

111) Suscripcién de la Memoria




Estados Financieros Resumidos

AMERICAN LOGISTIC S.A.
Balance General Resumido y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2005 y 2004,

BALANCE GENERAL RESUMIDO 2005 2004
M$ M3
|
Activos
Total activos circulantes 89.456 91.987 i
Total activos fijos netos 22226 14.319 !
7‘I’ota| activos 111.682 106.306 !

Pasivos y patrimonio

Total pasivos circulantes 55.133 328.544 i
Tolal pasivos a largo plazo 17.014 364.510
Total patrimonio 39.535 (586.748)
Total pasivos ' 111682 106.306
ESTADO DE RESULTADO 2005 2004
M M3

Resultado operacional

Ingresos de explotacion 356.870 348.932
Costo de explotacion (339.384) (425.210)
Margen de explotacién 17.486 (76.278)
Gastos de administracion y venlas (40.687) (48.700)
Resultado operacional {23.2-01) (124.978)

Resultado no operacional

Ofros ingresos 3.447 1.993
Gastos financieros (703) (414)
Otros egresos : (4.540) (10.454)
) Carrection monetaria 2733 5.800
Resultado no operacional 937 (3.075)
Resultado antes de impuesio a la renta (22.264) (128.053)
Impuesto a la renla 279 3.217

Pérdida del afio (21.965) (12.776)




INMOBILIARIA RENTA REBRISA S.A.
Balance General Resumido ¥ Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2005 y 2004,

BALANCE GENERAL RESUMIDO 2005 2004
M$ M$
Activos
Total aclivos circulantes 61.596 316.942
Total activos fijos netos 6.424 775 6.255.659
Tolal otros activos 5.965 5.957
 Total activos “““‘l““mﬁ?  esrasss

Pasivos y patrimonio

Total pasivos circulantes 361.716 307.792
Tolal pasivos a largo plazo 3.504.189 3.676.384
Total patrimonio 2.626.431 2.594 362
k‘l’(;talpasivos - ““‘—k—ﬂez—aﬁ‘ o —B?TESE -
ESTADO DE RESULTADOS 2005 2004
M$ M$

Resultado operacional

Ingresos de explotacion 545,959 537.690
Caslos de explolacion (191.138) (148.626)
Margen de explotacion 354.821 369.064
Gaslos de administracin ¥ ventas (64.527) (88.341)
Resultado operacional D 290.294 - E?Ei_

Resultado no operacional

Otros ingresos 12.501 15615

Pérdida dzvengada por inversion en empresas relacionadas (196) {1.520)
Gaslos financieros (243427) (259.926)
Otras egresos (7.417) (3.331)
Correccion monetaria (3.551) 9.081

LRcsuI'tado no o-peraciom e ‘(242.090)‘ o ‘{240.081)‘ i

Resultado antes de impuesto a la renta 48.204 60.642
Impuesto a la renta (21.982) 47.999

Utilidad del afio 26.222 108.641




108)

Estados Financieros Resumidos

SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A.
Balance General Resumido y Estado de Resultado al 31 de Diciembre de 2005 y 2004.

BALANCE GENERAL RESUMIDO 2005 2004
M$ M$
Activos
Total activos circulantes 512,636 629.535
Tolal activos fijos netos 124.483 113.597
Total otros aclivos 1.021.352 1.038.993
Total activos 1.658.4T1 1.782.145
Pasives y patrimonio
Total pasivos circulantes 480.439 440041
Total pasives a largo plazo 1.672.117 1.555.480
Total patrimonio [494.085) (213.376)
Total pasives 1.658.471 1.782.145
ESTADO DE RESULTADO 2005 2004
M$S M$
Resultado operacional
Ingresos de explotacion 2175919 1.391.465
Costo de explotacion (2.044.122) (1.447.675)
Margen de explotacion 131.797 (56.210)
Gaslos de administracion y ventas (994 260) (972.798)
Resultado operacional (863.072) {1.029.008)
Resultado no operacional
Gastos financieros (120.182) (74.252)
Correccion mongetaria (4.281) 4,404
Resultado no operacional (124.483) (69.848)
Resullado antes de impuesto a la renta (987.555) (1.098.856)
Pérdida del aiio (987.555) (1.008.856)




REBRISA PETROQUIMICA S.A.

Balance General Resumido y Estado de Déficit al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

BALANCE GENERAL RESUMIDO 2005 2004
M$ M$

Activos

Total olres activos 26.268 25.945

Total activos 26.266 25,945

Pasivos y patrimonio

Total patrimonia 26.266 25945

Total pasivos 26.266 25.945

ESTADOS DE RESULTADOS 2005 2004
MS MS

Resultado no operacional

Utilidad en inversidn en empresa relacionada 321 1.088

Utilidad del ejercicio 3 1.088




M)

Suscripcion de la Memoria

En conformidad a la Norma de Caracter N° 30 de |a Superintendencia de Valores y Seguros, la presente Memoria Anual fue suscrita

par la unanimidad de los Directores de la Empresa.

REBRISA






