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CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS

. L ' de
Sefores Accionislas:

I se
Me es gralo presentar a ustedes la Memoria Anual y Eslados Financieros de Rebrisa S.A., individual ¥ ' de

consolidado, correspondiente al ejercicio 2001

REBRISA S.A. muestra el aio 2001 una perdida de MM$ 1.506, [a que se explica principalmente por el )
reconocimiento de las pérdidas obtenidas por [a empresa costarricense Fertilizantes de Centroamérica el
(Costa Ricaj S.A.. Fertica S.A., empresa controlada por Austin Holding S.A. (USA) v en [a cual REBRISA 1 de
5.A. posee el 33,55% de [a propiedad accionaria.

Ferlilizantes de Centroamérica (Costa Rical S.A. Fertica S.A. registré en ol ejercicio del afio 2001 una

perdida de USS 5,37 millones, que se explica principalmente por una caida de las ventas en Us$ 12,9 con
millones (US$ 27,2 millones en ¢l aia 2001 w5 USS 40,0 millones on el afio 20000, 1o que representa ade
una disminucion de un 32,0% respecto al afo anterior. Estas menares ventas son producto de la crisis daa

de la agricultura Centroamericana, caracterizada por los hajos precios de las productos de exporla-
cion (café y banano) v adicionalmente la sequiay alrasos en la entrada de las lluvias, que contrajeron
aun mds la demanda por fertilizantes ( solo en café se estima en unas 70.000 toneladas menos ). Lo
anterior provoca una caida en los voliimenes vendidos por Ferlica S.A. en 549367 (oneladas (146,180
toneladas en el afio 2001 v/ 205.547 (oneladas en el ano 2000 ), esto es una disminucion de 28,9%, (L)
acompanado de una baja en los precios en un 4.4% con respecto al ano anterior. Por lo tanta, RERRISA

5.A.debio reconocer bajo el criteria de Valor Patrimonial Proporcional iV, [a suma de MMS 1,180

ente

como pérdida en este ejercicio. Fn el cjercicio anterior Ferlica S.A. registrd una pérdida neta de 1SS culo
3,7 millones. que

Nuestra filial Inmobiliaria Renta Rebrisa (Ex-Opera) §.A., ha mantenico como Unica actividad la ope-
racion del Condominio Fmpresarial Buenaventura, ubicado en la Comuna de Quilicura, asociado al

arrendamiento de 24 madulos habilitados con bodegas v oficinas. El resultado del ejercicio fue una n los
pérdida de MM$ 64, a diferencia de la utilidad de MMS 67, mostrada para el afo anterior. Esto se ‘esta
debe a que la ocupacion promedio de los modulos arrendados fue de un 58,5% durante el ano 2001, fago
lo que contrasta con la ocupacion promedio de las bodegas en el ano 2000, que fue cercana al 100%, y N©

y las razones que explican esta diferencia <on: - n Diciembre del ano 2000 s desocuparon corca del

-
50% de las bodegas, las que cstaban arrendadas a la empresa GATX Coperador logistico); - El ano 2001 RIGI
se caracterizo por una sobre oferla de bodegas y una fuerte caida en los precios de los arriendos, con

una demanda por bodegas deprimida producto de la situacion econdmica del pais. Por lo anterior, ¢l

proceso de arrendar estas bodegas ha sido mas lento de lo esperado. Sin embargo, considero tambicn wlos
importante mencionar que en el mes de Enero del 2001, la ocupacion fue de un 54,6% yen el mes de arda
Diciembre del 2001 fue de un 71,5% y nuesiro objetivo es lograr una ocupacion promedio para el arda-
ano 2002 cercana al 90% v, de esta forma reverlir los malos resultados. la de
Los nuevos prayectos orientados principalmente al dres da [4 sepuridad ciudadana, Security Saty Sky tiago
Watch, fueron implementados el scoundo semestre del aio 2007 y la evolucion de éstos sc espera que y N2
sea mas lento de lo originalmente presupuestado, debido a la situacion econémica del pais v a lafalia iode
de desarrollo de los mercados a los cuales estin dirigidos estos servicios. I'n el caso de Sky Watch, se

ha decidido revisar el modelo de negocio, bajo las actuales condiciones de mercacdo v la disponibili-

dad de nuevas tecnologias. Por dltima yenrelacidn con el provecto de Logislica, nucstra filial American b
Logistic S.AL, se implemento el segundo semestre del afio 2001 vy se encucnlr en una etapa de creci- mmn.
micnto sostenido, teniendo a la fecha una selecta cartera de clientes, transformdndose en un impor- ta's ni
tante clienle de nuestra filial nmohiliaria Renta Rebrisa (Ex-Opera) S.A. Tanto es asi, que American rie B
Logistic S.A. tiene proyectado ocupar, en una primera etapa, cerca del 40% de las bodcegas, 17, h)
Mo ohstante, los resultados poco satisiactorios del cjercicio comercial del Gltimao afo, influidos en mds l.| yel
de un 78,4% por lo ocurrido en Costa Rica, lenemos la firme conviccion que fruto de la nueva oricn- 10N€s
tacion de REBRISA S.A. hacia el sector de los servicios, el cual consideramos creciente, dindmico y de ha de

alta rentabilidad, 1o que unido a la experiencia de sus Direclores v Fjec utivos, nos permitira en ol
mediano plazo incrementar ol patrimonio de la Fmpresa.

Saluda respetuosamente 3 usledes,

funs Lral;
FRESIDENTE DEL [
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CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS

Sefores Accionistas:

Me es grato presentar a ustedes la Memoria Anual v Estados Tinancieros de Rebrisa S A, individual v
consolidado, carrespondiente al ejercicio 2001,

REBRISA S A muesira el ane 2001 una pérdida de MM$ 1,506, la que se explica principalmente por el
reconocimiento de las pérdidas obtenidas por la empresa costarricense Fertilizantes de Centroamérica
(Cosla Rica) S. AL, Fertica S.A., empresa contralada por Austin Holding S.A. (USA) v en la cual REBRISA
SAL posee el 33,55% de la propiedad accionaria.

Fertilizantes de Centroameérica (Costa Rica) S.A., Terlica S.A. registré en of cjercicio del afo 2001 una
perdida de LSS 5,37 millones, que se explica principalmente por una caida de las ventas en US$ 12,9
millones (LUSS 27,2 millones en el afo 2001 vis US$ 40,0 millones en ol aio 2000y, lo que representa
una disminucion de un 32,0% respecto al aio anterior. Estas menores ventas son producto de la crisis
de la agricultura Centroamericana, caracterizacda por los bajos precios de los productos de exporta-
cion (café y bananal y adicionalmente la sequia y alrasos en la entrada de las Huvias, que contrajeron
aun mds la demanda por fertilizantes { solo en calé se estima en unas 70.000 toneladas menos 1. 1o
anterior provoca una caida en los volimenes vendidos por Fertica S.A. en 59.367 toneladas (146,180
toneladas en el ano 2001 v/s 205,547 toneladas en ¢l ano 2000 1, esto es una disminucion de 28,99,
acompanado de una baja en los precios enun 4,4% con respecto al aio anterior. Por lo Lanto, REBRISA
S.A. dehid reconocer bajo el criterio de Valor Patrimonial Proporcional (V.PP), la suma de MM$ 1,180
como perdida cn este gjercicio. En el cjercicio anterior Fertica S.A. registrd una pérdida neta de US$
3,7 millones.

Nuestra filial Inmobiliaria Renta Rebrisa (Ex-Opera) S.A., ha mantenido como tnica actividad la ope-
racion del Condominio Empresarial Buenaventura, ubicado en la Comuna de Quilicura, asociado al
arrendlamicnto de 24 modulos habilitados con hodegas v oficinas. El resultado del ejercicio fue una
perdida de MM 64, a diferencia de la utilidad de MM$ 67, mostrada para el ano anterior. Eslo se
debe a que la ocupacion promedio de los modulos arrendados fue de un 58,5% durante el afo 2001,
lo que contrasta con la ocupacion promedio de las bodegas en el afio 2000, que fue cercana al 100%
y las razones que explican esta diferencia son: - En Diciembre del afo 2000 se desocuparon cerca del
50% de las bodegas, las que estaban arrendadas a la empresa GATX (operador logistico); - Fl afo 2001
se caracterizo por una sobre oferta de bodegas v una fuerte caida en los precios de los arriendos, con
una demanda por bodegas deprimida producto de la situacion econdmica del pais. Por lo anterior, e
proceso de arrendar estas bodegas ha sido mas lento de lo esperado. Sin embargo, considers lambicn
importanle mencionar gue en el mes de Enero del 2001, la ocupacion fue de un 54,6% ven el mes do
Diciembre del 2001 fue de un 71,5% v nuestro objelive es losrar una ocupacion promedio para el
ano 2002 cercana al 90% v, de esla forma revertir los malos resultados.

Los nuevos proyeclos orientados principalmente al area de la sezuridad ciudadana, Secur ilv Sat y Sky
Walch, fueron implementados el segundo semestre del afio 2001 y la evolucion de éstos se cspera gque
sca mas lento de lo originalmente presupuestado, debido a la situacion ccondmica del paisy alaialta
de desarrollo de los mercados a los cuales estan dirigidas estos servicios. En ol caso de Sky Watch, sc
ha decidido revisar el modelo de negocio, bajo las actuales condiciones de mercacdo y la disponibili-
dad de nuevas tecnologias. Por dltimo y en relacion con el provecto de Logistica, nuestra filial American
Logistic S.A., se implementd el segundo semestre del afio 2001 y se encuentra en una elapa de creci-
miento sostenido, leniendo a la fecha una selecta cartera de clientes, transformandose en un impor-
tante cliente de nuestra filial Inmobiliaria Renta Rebrisa (Ex-Opera) S.A.. Tanto s asi, que American
Logistic 5.A, tiene proyectado ocupar, en una primera etapa, cerca del 40% de las bodegas.

Noobstante, los resultados poco satisfactorios del ejercicio comercial del Gltimo afo, influidos en mis
de un 78,4% por lo acurrido en Costa Rica, tenemos la firme conviccion que fruto de la nueva orien-
tacion de REBRISA S.A. hacia el sector de los servicios, el cual consideramos creciente, dindmico y dle
alta rentabilidad, lo gue unido a la experiencia de sus Directores y Ejecutivos, nos permitird on el
mediano plaso incrementar el patrimonio de la Empresa.

Saluda respetuosamente a ustedes,
Ignhe
PRESIDEN




DEscriPCION DE LA EMPRESA

Nombre
Tipo de Entidad
RUT

Direccion

Teléfono

Fax

Casilla

Auditores Externos

Nemotécnico Bursatil en Chile

Rebrisa S.A.

Sociedad Ananima Abierta

96.563.820-2

Avda. Apoquindo 3000 - Oficina 1401.

Las Condes - Santiago - Chile

(56-2) 362 04 34

(56-2) 362 04 24

52850, Santiago 1

Ernst & Young (Chile) Audilores Consultores
Rebrisa A-B

La empresa se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores v

Seguros con el N°0353.

REBRISA




REBRISA

DocumenTtos CONSTITUTIVOS
Y ANTECEDENTES LEGALES

REBRISA S.A., (Fx — Renio v Briquetas S A se consliluyd por Escritura Piblica de fecha 9 de
agosto de 1989 ante el Notario Pablico de Santiago don Alvaro Blanchi Rosas. Su extraclo se
publicd en el Diario Oficial de fecha 29 de agosto de 1989 v se inscribia en el Regisiro de
Comercio de Santiago a fojas 21.941 N 11,185 del afo 1989,

En Junta [xtraordinaria de Accionistas efectuada el 1 de diciembre de 1989 se acordo modificar
el Estatuto Social con el fin de aumentar el capilal a § 1.932.713.370 mediante la emision de
2.597.000 acciones de pago, ordinarias, nominalivas v sin valor nominal.

Debido a que dentro del plazo establecido se colocaron solamente 1.860.900 acciones, con
fecha 1 de diciembre de 1990 el capilal social quedd reducido, de pleno derec ho, a la suma de
§ 1.387.165.262, materia sobre el cual el Directorio emilié una Declaracion, que reducida a
escritura publica quedd anotada al margen de la inscripcion constitutiva de |a Sociedad.

En Junta Fxtraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 1993 se modifico nuevamente
el Estatulo Sacial, para ampliar su objeto a diversas actividades industriales v comerciales, no
contempladas originalmente.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 1996 se modificé el articulo
quinto del Estatuto Social, de modo de aumentar a 1.863.900.000 ¢l ndmero de acciones en que
se divide el copital, mediante el canje de 1.000 acciones nuevas por cada accion antigua.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de diciembre de 1996 se madificaron los
articulos primero, segundo, quinto, octavo y vigésimo primero del Estatuto Social. Flactade esla
Junta se redujo a Fscritura Publica con fecha 30 de diciembre de 1997, en la Nolaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavenle. Su extracto se publicd en los Diarios Oficiales NY 35.668 y N®
35.674 del 17 v 24 de enero de 1997, respectivamente y se inscribia en el Registro de Comercio
de Santiago a fojas 891 N° 714 del ano 1997,

Fn Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 9 de junio de 1997 se acordo modificar los
articulos sepundo, quinto v segundo transilorio del Estatuto Social. Al mismo tiempo, se acordo
sanear de conformidad a la Ley N° 19.499 la eventual nulidad de la reforma de estatulos acarda-
daen la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de diciembre de 1996. Fl acta de
dicha Junta se redujo a Escritura Pblica con fecha 4 de julio de 1997, en la Notaria de Santiago
de don Patricio Raby Benavenle v su extracto se publico en los Diarios Oficiales N"35.807 y N7
35.8173 del 4 v 11 de julio de 1997, respectivamente y se inscribio en el Registro de Comercio de
Sanliago a fojas 15.561 N 12.402 del afo 1997,

[n Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de abril del 2000, se aprueban
las siguientes materias: a) dejar sin efecto el remanente de acciones de la Serie B no suscritas ni
pagacas a la fecha, de 1.110.455.492 acciones, asociado al aumento de capital de la Serie B
acordado én la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 9 de junic de 1997, b)
madificar el articulo quinto de los Estatutos Sociales en cuanto a aumentar el capital social v el
namero de acciones en que éste se encuentra dividida, v <) agregar todas las disposiciones
lransitorias que sean necesarias para llevar a cabo los acuerdos gue adopte la Junta. Ala fecha de
presentacion de esta memoria, todos eslas materias fueron realizadas.



REBRISA

ProrPiEDAD ACCIONARIA DE LA COMPANIA

Al 31 de diciembre del 2001, la totalidad de la propiedad accionaria asciende a 2.802.960.319
acciones ordinarias, nominativas v sin valor nominal, de las cuales 2.229 415 811 acciones co-
rresponden ala Serie Ay 573.544.508 acciones corresponden a la Serie B, ambas series preferi-
das. Enterminos de porcentaje, el ltal de acciones Serie A y Seric B representlan respectivamente
el 79,54% y 20,46% del capital accionario total de la Sociedad. Los doce principales accionistas
de cada una de las series de acciones antes mencionadas al cierre del ejercicio 2001 se muestran
en los cuadros siguientes:

NOMBRE

INMOBILIARIA CARMEL S.A.
INMOBILIARIA BY C S.A
INVERSIONES KAUKAU S.A,
INVERSIONES SIDERAL LIMITADA

INVERSIONES Y RENTAS VIENA S.A.

ANDREWS GARCIA SERGIO
BANEDWARDS 5.A.CORREDORES
DE BOLSA

INVERSIONES MAGALLANTS LTDA.

SANTIAGO CORREDORES
DE BOLSA LTDA.
INVERSIONES Y ASESORIAS
ICULPE S.A.
INVERSIONES CARMEL LTDA
BCICORREDOR DE BOLSA S.A.

TOTALES

RUT

96.640.990-8
749.874.390-2
96.825.070-1
77.294.030-0
96.557.130-2

5.797.360-8

84,341.600-4

78.578.760-9

96.524.180-9

96.530.850-7

96.673.160-2

96,519.800-8

ACCIONES

692.368.100
280.050.675
158.462.310
41.396.000
4. 469,786
46.364.684

22.073.979

19.7941.712

19.219.430

13.975.4495

11.588.147

11.517.27!

1.433.296.999

of
J0

PARTICIPACION
SERIE A

31,0560 %
12,5616 %
71078 %
4,09095 9%

2.8926 %

2,1694 %

0,9901 %

0,8878 Y,

(0,8621 %

0,6269
0,51986 %

05166 %

64,2902 %

n,
o

PARTICIPACION
TOTAL DE ACCIONES

24,7013 %
9,9912%
5,6554&
3, 2607 %
2.3006%

1,7255%

0.7875%

0,7061%

0,6857%

0,4986%

0.4134%

0,4109%

51,1351%



L] series de acciones asciende a 2.047.

REBRISA
NOMBRE RUT ACCIONES PARTICIPACION PARTICIPACION
SERIE B TOTAL DE ACCIONES

BANEDWARDS S.A.

CORREDORES DE BOLSA 84.341.600-4 49.436.370 £.6229 % 1,7644%
INVERSIONES Y ASESORIAS

ICULPE S.A. 96.536.850-7 35.733.612 6,2303 % 1,2749%
TRESPALACIOS

BUSTAMANTE FRANCISCO 6.937.644-3 25.506.452 4,4995 % 1,9207%
INMOBILIARIA CARMEL 5.A. 96.640.990-8 23.300.002 44112% 0,9026%
ANDREWS GARCIA JAIME 7.730.937-3 17.098.314 2,9812 % 0,6100%
INVERSIONES MAGALLANES 1TDA. 78.578.760-9 14.646.864 2,5537 % 0,3225%
HIP SOTO HECTOR RAUL 6.013.888-5 13.457.714 2,3464 % 0,4501%
ROSENZWEIG PARDO JOSUE 14.434.691-5 12.580.645 2,1935 % 0,4488%
CORTES RAMIREZ ULISES 3.349.393.2 10.322.580 1,7998 % 0,3683%
MAFFEI BELLONI JAIME JOSE 4.016.173-2 10.322.580 1,7998 % 0,3683%
QUINONES

TAPIA NELSON ARNALDO 4.708.063-7 9.677.419 1,6873 % 0,3433%
BCI CORREDOR DE BOLSA S.A. 96.519.800-8 7.915.394 1,3801 % 0,2824%

TOTALES 232.318.146 40,5057 % 8,2883%

La preferencia de las acciones Serie A consiste, nicamente, en el derecho a elegir cinco de los
siete directares titulares que tiene la Sociedad, con sus respectivos suplentes. Las acciones de la
Serie B pueden elegir dos directores titulares y sus respectivos suplentes. La preferencia de las
acciones Serie B consiste, unicamente, en el derecho a percibir, con cargo a la utilidad que
anualmente decida distribuir la Junta Ordinaria de Accionistas, un dividendo 10% mayor que el
que carresponda a las acciones de la Serie A Las preferencias de las acciones Serie A vy Serie B
duraran por el plazo que vence el dia 31 de diciembre del afno 2046.

Al 31 de diciembre del 2001, el namero olal de accionistas de la Sociedad considerando ambas




DIRECTORIO

FI Directorio de la Compaiia fue designado por la Junta General de Accionistas del 27 de abril
del 2000y se compone de la siguiente forma:

PRESIDENTE

e Sr. dgnacio Guerrero Guliérrez

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO

e St Avram Fritch Vaturi

DIRECTORES

e 51 Sergio Andrews Garcia

e Sr. Carlos Cartoni Zalaquett

® Sr. Ricardo Vilensky Cohen

e 5. Gonzalo Arligas Mac-Lean
e Sr. Sergio Vivanco Arava

Nota: Con fecha 25 de Enero del 2001, se maodifica el Direclorio de la Compania, asumiendo el
cargo de Presidente el Sr. Ignacio Guerrero Gutiérrez en reemplazo de José Schachner Roizblatt,
a su vez, asume como Vicepresidenle ef St Aveam Fritch Vaturi en reemplazo del St Paulo
Halpern Montecino, como Directores los Sres. Cristian Solis de Ovando Lavin v don Sergio
Vivanco Araya en reemplazo de los Sres. Mario Schachner Roizblatt y Patricio Osorio Hernandez,
ademds, permanecen en sus cargos Jos Sres. Ricardo Vilensky Cohen, don Carlos Cartoni Zalaquett
y don Sergio Andrews Garcia. Coma Directores Suplentes los Sres. Gonzalo Artigas Mac-Lean v
don Carlos Doménech Bernal. Dejan el cargo de Director Suplente los Sres. Alfonso Salgado

Menchaca, Ignacio Bulnes Alamos, Manuel Jiménez Plingsthorn y Sergio Vivanco Araya.
Con fecha 28 de Diciembre de 2001, es informada la renuncia como Director Titular de fa

Sociedad el senor Cristian Solis de Ovando v en su reemplaza es nombrado el Sefior Gonzalo
Artigas Mac-Lean hasta la proxima celebracion de la Junta General ce Accionistas.
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REBRISA

REMUNERACION DEL DIRECTORIO

Conforme a lo establecido en el articulo 33 de la Ley N18.046 de Sociedades Anonimas y a la
Norma de Caricter General No30 de la Superintendencia de Valores y Seguros, la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada en abril del 2001, acordo fijar una dicta mensual maxima
por asistencia a sesiones de Directorio y Comité Ejeculivo de UF 40 netas por Director, con un
minimo de una sesion por mes y los comilés ejecutivos gue sean necesarios, recibiendo el Presi-
dente un 50% mas de dicho monto. Asimismo, se propuso fijar para el Directorio una remunera-
cian adicional equivalente al 2,5% de las utilidades de la Sociedad, después de impuestos, seglin
el balance del cjercicio precedente. La cantidad resultante de la aplicacion del porcentaje indi-
cado se dividira en tantas partes como Direclores Titulares lenga el Directorio, teniendo en cuen-
ta que al Presidente le tacard un 50% mds de lo gue le corresponda a aguellos. Esta remunera-
cion adicional se cancelard en una sola cuola, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que
sea aprobado por la Junta Ordinaria el balance del ejercicio precedente.

Al mismo tiempo, la Junta Ordinaria de abril del 2007 ralificod su autorizacion al Directorio para
contratar los servicios de cualquiera de sus miembros, o de empresas relacionadas directa o
indirectamente a ellos, sobre la base honorarios. Los Directores Suplentes no tendran mas remu-
neracion qgue la dieta ya sefalada por las sesiones a que asistan en reemplazo de su respectivo
titular.

Con fecha 06 de Noviembre en secion de directorio se acordo reducir las dielas del mismo en un
50% y el Sr. Avram Fritch, renuncia a los honorarios como vicepresidente ejecutivo de la socie-
dad, lo que impiica no tener desembolsos para la compania por ese conceplo,

2001 2000

Detalle Dietas Honorarios Dietas Honorarios
) * M$ M$ M$
José Schachner e - 15.089
Carlos Cartoni 5.565 - 10.291 -
Mario Schachner - - 839 -
Paulo Halpern - - 839 )
Ricardo Vilensky 8.164 - 10.291 -
Patricio Osorio - - 839 -
Sergio Andrews §.164 - 10.291 -
Cristian Solis de Ovando 7.514 - 9.452 -
Sergio Yivanco 8.164 4.643 9.452 -
Ignacio Guerrero 12.246 - 14177 -
Avram Frilch 8.164 62,067 9.452 59.813
Gonzalo Artigas : 3.249 - - -

Total : 61.230 66.710 79.270 74.902

12




REBRISA

Las remuneraciones percibidas por los gerentes de la empresa en el ano 2001 ascendieron a la
cantidad de M$ 75.984. Este monlo incluye tanto a los gerentes en funciones al 31 de diciembre
del 2001 como a los desvinculados a lo largo del ejercicio.

No existen acuerdos de planes de incentivo.
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NEGOCIOS ACTUALES DE LA SOCIEDAD

American Logistic 5.A. es una sociedad andnima
cerrada, constituida en octubre del 2000, con el
® objeto de incursionar en el drea de Servicios
AmeffcanLOQ!Sf!C J.L:)E;[E'ttiCUS. La pr{opi(-déd de ésla se §>nruontr.a.(|i.5-
tribuida en 99% Rebrisa S.A. y 1% Inmaobiliaria

Renta Rebrisa S.A. (Fx — Opera S.AL).

El objetivo de esta sociedad serd satisfacer la cre-
ciente necesidad de un grupo de empresas que re-
guieren cada dia ser mas eficientes, para lo cual

deben concentrarse en la esencia de sus negacios
y. por lo lanta, tienden a externalizar la sestian de
bodegaje, distribucion y olros servicios de la cade-
na logistica donde no son expertos.

La empresa inicio sus aperaciones el segundo se-
mestre del 2001 y sus instalaciones estan ubicadas
en la comuna de Quilicura, dentro del Condomi-
nio Empresarial Buenaventura (Inmobliliaria Renla Rebrisa S.A.).

Su actividad principal es administrar estratégica y confidencialmente el movimiento y flujo de
materiales, productos e informacion dentro del mercada Chileno, reduciendo costos, cumplien-
do con la oportunidad, calidad y cantidad requeridas. Para ello cuenta con un extraordinario
capital humano que posee experiencia en integrar soluciones logisticas y capaz de garantizar un
estandar de calidad en cualguier punto de la cadena de suministro.

Para American Logislic S.A. el término de logistica no solo es sindnimao de almacenaje y transpor-
le, ademas es la parte del proceso de la cadena de suministro que planifica, implementa, v
controla del modo mas eficiente el flujo y almacenamiento de productos, de los servicios y de las
informaciones afines relacionadas, desde el punto de origen al punto de consumo. La operacion
consiste principalmente en recibir, ingresar, inventariar y almacenar los praductos para posterior-
mente, de acuerdo con las solicitudes de picking de los clientes, ser etiquetada, rotulada,
reempacada y despachada en funcidn de los requerimientos que este defina, todo esto se puede
seguir y solicilar via internet.

La empresa cuenta con una selecta cartera de clientes y proyecta un crecimiento sostenido du-
rante el ano 2002.
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Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. (Ex-Opera
S.AL es una sociedad anonima cerrada de-
dicada al desarrollo de provectos en el sec-
tor inmobiliario. La propiedad de €sta se
encuentra distribuida en 99% Rebrisa S.A.
y 1% Rebrisa Petroquimica S.A..

CONDOMINIO EMPRESARIAL

La principal actividad de la empresa a la
fecha ha sido la operacion del Condominio
Empresarial Buenaventura de su propiedad,
ubicado en la Comuna de Quilicura, Re-
2ion Melropolitana, en el Kildometro 14 172
de la Panamericana Norte y su objetivo es
~ laventa o arrendamiento para de Almace-
. naje Industrial.

El Condominio Empresarial Buenaventura
consta actualmente con dos elapas lermina-
das de 24 modulos de almacenamiento, 12
de ellos se encuentran hahilitados también con oficinas, los cuales estan orientados a la venla o
arrendamiento, Las areas para almacenamiento van desde los 700 m2, mientras que las oficinas
cuentan con una superficie estimada de 250 m2

Dentro de los arrendatarios del Condominio se encuentran empresas tales como Kellogg Chile
Lida.; Entel PCS, Distribuidora Puig Ltda. , Dos Alamos S.A. vy Americam Logistic S.AL, por nom-
brar algunas.

Adicionalmente, la Inmobiliaria habilitd un restaurante en el Condominio, el cual se encuentra

arrendado a la empresa Sodexo Chile S.A. y que entrega los servicios de alimentacion que re-
quieren los usuarios del mismo.
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SEGURIDAD Y TELECUMUNICACIONES

Seguridad y Telecomunicaciones S A. es una
sociedad anonima cerrada que se constituyo
en octubre del afo 2000;con el objeto de de-
sarrollar proyeclos en el drea de Servicios de
Seguridad. La propiedad de ésta se encuentra
distribuida en 99% Rebrisa S.A.y 1% Inmobi-
liaria Rentla Rebrisa S.A. (Ex-Opera S.AL).

Cste proyeclo se lanzd al mercado el segundo
semestre del 2001,

Security Sat es la empresa lider en servicios de
seguridad, rastreo control de procesos de dis-
tribucion del pais. Sus servicios se centran e la
seguridad de las personas v en los servicios a
las empresas.

La empresa ofrece sus diferentes servicios por medio de la mas alta tecnologia, utilizandoe para
ello a los mejores proveedores del mundo elegidos por medio de una exhaustiva investigacion
lecnica comercial.

Los servicios a las personas consisten en alarma satelital, botén de panico y asistencia en ruta, lo
que se puede lograr por medio de equipos de alta tecnologia con GPS.

Los servicios de empresas consislen en informes de ruta, informes de velocidad, detenciones,
informacion de eventos y sensores, asi como la posibilidad de ubicar a los vehiculos ante reque-

rimientos.

Nuestra mision «Dar acceso a la mejor tecnologia en seguridad, control y logistica»
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Circuito Cerrade Chile S.A., Sociedad Ang-
° © nima Cerrada, constituida en Abril de 2001,
con el objetiva de incursionar en nueva tec-

v ~ nalogia de punla, a través de la prestacion
S %{ i WATC H - detodos los servicios de seguridad, vigilan-
SEGURIDAD VIA INTERNET " cia, conlrol, proteccion y otros servicios de
andloga naturaleza por personas naturales
o juridicas, ademas de su principal atrac-
cion como la inversion en el desarrollo de
sistemas de vigilancia y seguridad a lraves
de internet, asi como el desarrollo de dife-
rentes tecnologias orientadas al sector vigi-
lancia. La propicdad de esta se encuentra
* distribuida en 50% Rebrisa S.A.y 50%
. Internet Holding $.A..

El servicio se logra mediante la instalacion
de camaras en el lugar gque deseen
monitarear. estas pueden ser cdmaras evi-
dentes, cumpliendo una labor disuasiva, o
bien camaras ocultas.

Estas camaras se conectan al dispositivo SkyWatch, el cual procesa la informacion de las cama-
ras, y las envia a través de Inlernet para que puedan ver desde cualquier lugar del planela.

Es posible manejar hasta un total de 4 camaras en la version normal de SkyWatch, y hasta 16
camaras a lravés de SkyWatch Pro (servicio adicional). Tamhién es posible mancjar cimaras
maoviles v lentes can zoom.

El disposilivo SkyWaltch soparta camaras de circuito cerrado de television estandares, de las
narmas NTSC y/o PAL, asi como algunas camaras de menor resolucian tipo WebCams,

La conexion a Internel sugerida es del tipo Banda Ancha, ya sea mediante linea telefonica (ADSL)
o hien via TV Cable (Cable MODEM). También permite la conexion mediante enlaces dedica-
dos, o comparticndo una red va existente conectadla a internel, El servicio considera esquemas
de seguridad sdlidos, para evilar que personas no aulorizadas puedan interferir las imagenes
visualizadas.

Una vez habilitado el sistema, el usuario se conecta a nuestro servidor principal (www.skywatch.cli,
donde se le solicita autentificarse como usuario valido de nuestro sistema. Con su nombre de
usuario y contraseia, automiticamente su computador es redireccionado a su sitio SkyWalch,
desde donde comenzard a ver las imagenes en tiempo real.
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FERTILIZANTES DE CENTROAMERICA (COSTA RICA) S.A.

Fertilizantes de Centroamérica (Costa Rica)
5.A. = Fertica — es una sociedad andnima
cerrada, fundada bajo las leyes de Costa
Rica enclaino 1961, y cuyo objetivo social
es la produccion y comercializacion de todo
tipo de fertilizantes base N-P-K (Nitrogeno
- Fasforo — Potasiol.

La empresa cuenta con tres centros produc-
. tivos ubicados en puntos estratégicos del
pais. La planta principal se ubica en la ciu-
dad de Puntarenas, en el Océano Pacifico,
en donde posee dos unidades productoras
de nitrato de amonio, tanto grado agricola
como industrial, ademds de una gama de
fertilizantes quimicos, complejos y liquidos.
En la Costa del Océano Atlantico, en el Puer-
lo de Moin-Limdn, cuenta con una planta
de mezcla fisica con una capacidad insta-
lada de 90 mil toneladas por anio. Por Glti-
mo, al sur de Costa Rica, cerca de la frontera con Panamad, en ciudad Neily, la empresa cuenta
con una planta con caracteristicas similares a la planta instalada en Moin. Parte de la produccion
de estas dos plantas se exporta al norte de Panama.

La empresa cuenta con una participacion de mercado en Costa Rica cercana al 45%, gozando
sus productos de un gran prestigio de calidad, y manteniendo una posicion de liderazgo en este
segmento de laindustria. Para los proximos afios, la empresa liene como gran desafio suplir los
volumenes de venta que generaba las exportaciones de nitrato de amonio grado industrial a
Ameérica del Sur, las cuales se suspendieron a contar de principios del ano 2000, y recuperar en
parte la parlicipacion de mercado pérdida en estos Gltimos afos.

22




REBRISA

PouiTicA Y RepARTO DE DIVIDENDOS

POLITICA DE DIVIDENDOS

La junta General Ordinaria de Accionistas de abril del 2001 aprobé la politica general de reparto
de dividendos propuesta por el Directorio, la cual consiste en distribuir en dividendos, a lo
menos, el 30% de la utilidad liquida de cada uno de los ejercicios futuros. Al mismo tiempo, el
Directorio seiald no tener previsto distribuir dividendos provisorios contra las utilidacles liguidas
que obtenga la Sociedad durante el ejercicio 2001. Asimismo, dentro de la politica general de
dividendos quedd explicitamente establecido que el esquema antes mencionado correspondia a
la intencion del Directorio, por lo gue su cumplimiento quedaba condicionado a la marcha de
los negocios sociales.

REPARTO DE DIVIDENDOS
El dividendo por cada accion Serie Ay Serie B repartido por Rebrisa S.A. durante el ano 2001 fue

de § 0,15 y § 0,1650 respectivamente. A conlinuacion se presentan los dividendos por accion
repartidos a los accionistas desde el ano 1995.

$ POR % POR $ POR % POR
ACCION EN ACCION EN ACCION EN ACCION EN
FECHA DE MONEDA MONEDA MONEDA MONEDA IMPUTADO
DIVIDENDO PAGO DEL DE CADA DE CADA DEL DEL A
N* DIVIDENDO FECHA FECHA 31.12.2001 31.12.2000 EJERCICIO
SERIE - A SERIE - B SERIE - A SERIE - B
5 13.05.1996 83,2123 S 106,9802 - 1995
6 12.05.1997 0,2100 - 0,2527 - 1996
7 12.05.1999 - - - 1998
8 23.08.1999 0,1049 0, 1154 0,1142 0,1257 1999
9 10.05.2000 0,1000 0,1100 0,1001 0,1166 1999
10 15.05.2001 0.1500 1.1650 0,1500 0,1650 1999
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HEecHos ESENCIALES

A continuacion se presenta un resumen de los principales Hechos Relevanles comunicados por
la sociedad a la Superintendencia de Valores y Seguros v Balsas de Valores del pais, durante los
periodos terminados al 31 de diciembre del 2001 y 2000, respectivamente.

e Con lecha 28 de diciembre de 2001, ¢s informado como hecho esencial la renuncia al
cargo de director lilular de la sociedad el sefior Cristian Solis de Ovando Lavin v su suplente
el senor Juan Carlos Cerda Valdivia, y se procede a clegir reemplazo es elegido como direc-
tor al senor Gonzalo Artigas Mac-Lean, hasta la proxima celebracion de la junta general de
accionista.

¢ Confecha 2 de mayo del 2000, es informado como hecho esencial los acuerdos adoptados
por la Junta General Ordinaria y Junta General Extraordinaria de los accionistas de la Socie-
dad, celebrada el 27 de abril de 2001,

= Confecha 21 de septiembre del 2000, se completa carta enviada el 20 del mismo mes. El
objetivo de ésla es dar mas detalles de las personas naturales controladoras de la Sociedad
Rockledge Investment Inc. Esta informacian complementa el aviso publicade el dia 16 de
septiembre en el diario La Nacidn, relativo a la intencion de toma de control de Rebrisa S.A.
por parte de Uniservice Corporation.

e Con fecha 20 de septiembre del 2000, se informa lo publicade en el Diario Oficial el dia
Sdbado 16 de los corrientes, esto es, que la sociedad anénima UNISERVICE CORPORATION,
con domicilio en el Estado de Florida, Estados Unidos de Narteamérica, cuyas acciones se
transan en la Bolsa NASDAQ y sometida al control de la Securities Exchange Comission de
dicho pais, tiene la intencion de obtener el control de REBRISA S.A. mediante la adquisicion
de acciones del actual grupo de accionistas controladores.

= Confecha 4 de julio del 2000, se cumple con informar la designacion del nuevo Gerente
General de esta compaiiia, el Sr. Enrique Gonzalez Bravo, quien asumid sus funciones con
fecha 3 de julio del 2000.

e Confecha 18 de mayo del 2000, se informa en Sesion de Directario de fecha 15 de mayo
del presente ano, la designaciaon como Gerente General Interino al sefior Jorge David Ramirez
Scott.

*  Con fecha 16 de mayo del 2000, se cumple con informar la renuncia al cargo de Gerente
General y Representante Legal de Rebrisa S.A. el seiior Radl Fuentes Ponce. La renuncia se
hace valida a contar del 15 de mayo y se aplica lambién para las (iliales de dicha empresa,
es decir Inmobiliaria Renta Opera S.A. y Rebrisa Petroguimica.

o Con fecha 28 de abril del 2000, es informado como hecho esencial los acuerdos ado
por la Junta General Ordinaria y Junta General Extraordinaria de los accionistas de la
dadl, celebrada el 27 de abril de 2000, 3
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Con fecha 1 de febrero del 2000, se cumple con informar como hecho esencial la fecha en
que fue inscrita en el Registro de Accinnistas de la Saciedad la venta efectuada por Inversio-
nes Kau Kau S.A. a Inmobiliaria Carmel S.A., correspondiente al 26,54% de las acciones
Serie Ay 0,06% de las acciones Serie B, lo cual representa un 21,12% del tolal de las
acciones emitidas por Rebrisa. Adicionalmente, se informa con esta fecha que un grupo de
accionistas de Rebrisa S.A. suscribieron un Pacto de Accionistas con el objeto de regular sus
relaciones como accionistas de esta Sociedad y canvenir normas obligatorias relacionadas
con los actos de administracion gue ejecutaren directamente en su calidad de accionistas o
por personas designadas o nominadas por ellos.

Con lecha 25 de enero del 2000, es informada la sesion celebrada el mismo dia en la cual el
Directorio tomd conocimiento de las renuncias al cargo de Presidente del Directorio del
seiior José Schachner Roizblatt, al cargo de Vicepresidente del sefior Paule Halpern
Monlecino, al cargo de Director Titular del sefior Maria Schachner Roizblall y del sefior
Patricio Qsorio Hermnandez, y al cargo de Directores Suplentes los senores Alfonso Salgado
Menchaca, Ignacio Bulnes Alamo, Manuel Jiménez Plingsthorn y Sergio Vivanco Araya.
Tadas las renuncias antes mencionadas fueron aceptadas por el Directorio, nomindndose
inmediatamente sus reemplazantes.

Con fecha 25 de enero del 2000, se cumple con informar que mediante escritura pablica de
fecha 24 de diciembre de 1999 ante el Notario Radl Undurraga Laso, Inversiones Kau Kau
S.A., como promitente comprador y, José Schachner Roizblatt, Mario Schachner Roizblatt,
Jacqueline Tohi Elberg, Allas Corp. S.A., Antullape Inversiones S.A. y Comercial Saint Thomas
Lida., todos ellos como promilentes vendedores, suscribieron un contrato de promesa de
compravenla de acciones de Rebrisa S.A.
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Tipo de Entidad
Saciedad Andnima Cerrada
Constituida en Chile

R.U.T.
96.801.360-2

Direccion
Apoquindo 3000 -of. 1401 - Las Condes

Teléfono
(56-2) 362.04.34

Fax
(56-2) 362.04.24

Audilores Externos

Ernst & Young (Chile) Auditores Consultores

Capital Suscrilo y Pagado
MS 2.276.071

Propiedad Accionaria
99% Rebrisa S.A.

1% Rebrisa Petroquimica S.A.,

Objeto Social
Desarrollo de Negocios Inmobiliarios

Directorio

Avram Fritch Vaturi (2)
Presidente

Carlos A. Cartoni Zalaguett (2)
Director

Ricardo Vilensky Cohen (2)
Direclor :

Enrique Gonzdlez Bravo (1)
Gerente General

SocieDADES FiLIALES Y COLIGADAS

Tipo de Entidad
Sociedad Andnima Cerrada
Caonstituida en Chile

R.U.T.

96.936.470-0

Direccion
Apoquindo 3000 - of. 1401 — Las Condes

Teléfono
(56-2) 362.04.34

Fax

(56-2) 362.04.24

Auditores Externos

Ernst & Young (Chile) Auditores Consultores

Capital Suscrito y Pagado
MS 60.000

Propiedad Accionaria
99% Rehrisa S.A.

1% Inmabiliaria Renta Rebrisa SUA.

Objeto Social

Comercializacion de Art. Eléctricos y Sistemas

de Alarmas de Seguridad
Directorio

Avram Fritch Valuri (2)
Presidente

lznacio Guerrero Guliérrez (2)
Director

Ricardo Vilensky Cohen (2)
Director

Enrique Gonzalez Bravo (1)
Gerente General
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Tipo de Entidad
Sociedad Anonima Cerrada
Constituida en Chile

R.U.T.
96.954.440-7

Direccion

Apoquindo 3000 - Of. 1401 — Las Condes
Teléfono

(56-2) 362.04.34

Fax

(56-2) 362.04.24

Auditores Externos
Ernst & Young (Chile) Auditores Consultares

Capital Suscrito
M$ 521.780

Propiedad Accionaria
50% Rebrisa S.A.
50% | Latin Holding S.A.

Objeto Social

Comercializacion y venta de sistemas de vigi-
lancias por cicuito cerrado de television via
internet,

Directorio

Avram Fritch Vaturi (2)
Presidente

Patricio Millas Ovalle
Director

Ricardo Vilensky Cohen
Director

Sergio Andrews Garcia (2)
Director

Luis Jiménez Rosales (2)
Director

Enrique Gonzalez Bravo (1)
Gerente General

27

Tipo de Entidad
Sociedad Andnima Cerrada
Constituida en Chile

R.U.T.
96.842.950-7
Direccion

Apoguindo 3000 — Of, 1401 — Las Condes

Teléfono

(56-2) 362.04.34

Fax

(56-2} 362.04.24

Auditores Exlernos

Ernst & Young (Chile) Auditores Consultores

Capital Suscrito y Pagado
M$ 11.286

Propiedad Accionaria

99% Rebrisa S.A.

1% Seguridad y Telecomunicaciones S.A.
Objeto Social

Realizar todo tipo de negocios y actividades
relacionadas con la explotacion de yacimien- |
tos de pelrdleo

Directorio

Avram Fritch Vaturi (2)
Presidente

Sergio Vivanco Araya (2)
Direclor

Enrique Gonzalez Bravo (1)
Director

Ricardo Vilensky Cohen (2)

Director

Sergio Andrews Garcia (2)

Director

Enrique Gonzalez Bravo (1)

Gerente General

NOTA: Actualmente, la administracion de [a
Sociedad Matriz estd evaluando el objeto final
de esta sociedad,
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Tipo de Entidad
Sociedad Anonima Cerrada

Constituida en Costa Rica

R.U.T.
Extranjero

Direccion
Edificio Santiagomillas, 6lo. Piso, Barrio Dent.
San Pedro, San José, Cosla Rica

Teléfono
(506) 224.43.10

Fax
(506) 224.32.66

Auditores Externos
Ernst & Young Auditores Consultores

Capital Suscrito y Pagado
M$ 9.843.834

Propiedad Accionaria

54,38% Austin Holdings S.A. (USA)
33,56% Rebrisa S.A.

12,07% Otros

Objeto Social
Manufacturera y Comercializadora de fertili-
zanles agroguimicos
Avram Fritch Vaturi (2)

Directorio vocal

James Carey Tagle Octavio Fournier Montealegre
Presidente Fiscal

James Carradine Boldt Manuel Enrique Arias
Vicepresidente Gerente General

Ignacio Guerrero Guticrrez (2) 1. Gerente General Rebrisa S.A.
Secretario 2. Directores Rebrisa S.A.
Frederick Bendana Radzevich F. Filiales

Tesorero C. Coligadas
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EstaApoOs FINANCIEROS

stados Financieros Individuales Rebrisa S A.
stados Financieros Consolidados Rebrisa S.A. y Filiales
\nalisis Razonados Individuales Rebrisa S.A.
Andalisis Razonados Consolidados Rebrisa S.A.
. Fstados Financieros Resumidos de Subsidiarias v Filiales

uscripcion de la Memoria
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EstaDOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

informe de los Auditores Independientes
Estados Financieros Individuales
Balances Generales Individuales

Estados de Resultados Individuales
Estacdlos de Flujos de Efectivo Individuales

Wotas a los Estados Financieros Individuales
Pesos Chilenos

Miles de Pesas chilenos

Unidades de fomento
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefnores
Presidente, Directores v Accionislas
Rebrisa S.A.

e e S i . o, v i s . Bt P o i

gl ErnsT & YOUNG

Hemos efectuacdo una audiloria a los balances generales de Rebrisa S.A. al 31 de diciembre de
2001 y 2000 y a los correspondientes eslados de resultadas v de flujos de efectivo par los anos
terminados en esas fechas. La preparacian de dichos estados financieros (que incluyen sus co-
rrespondientes notas) es responsabilidad de la administracion de Rebrisa S.A.. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria
que efectuamos. £l Andlisis Razonado y los Hechos Relevantes adjuntos no forman parle inte-
grante de estos eslados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razanable grado de seguridad de que los estaclos financieras estan exentos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los impartes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende también, una evaluacian de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones significativas hechas por la administracion de la Compafia, asi como una evaluacion de
3 la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
i tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién,

! Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacian financiera
! individual de Rebrisa S.A., a base de los criterios descrilos en Nola 2, antes de proceder a la
consalidacion, linea a linea, de los estados financieros de las (iliales indicadas en Nota 9. En
consecuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser
leidos v analizados en conjunto con los estadas financieros consalidadaos de Rebrisa S.A y sus

: filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente acepladas en
g Chile.

En nuestra opinion, los mencionados estados linancieros individuales presentan razonablemen-
3 le, en lodos sus aspectos significativas, la situacion financiera de Rebrisa S.A. al 31 de diciembre
de 2001 v 2000 y los resultados de sus aperaciones y los flujos de efectivo por los anos termina-
dos en esas fechas, de coniormidad con los principios descritos en Nota 2.

Juan Humud G.

Santiago, marzo 15 de 2002
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BALANCES (GENERALES

ReBRISA INDIVIDUAL

REDBDRISA

ACTIVOS

Disponible

Depositos a plazo

Valores negociables (nelo)
Deudores por venla (neto)
Documentos por cobrar (neto)
Deudores varios (neto)
Documentos y cuentas por cobrar empresas Relacionadas
Existencias (neto)

Impueslos por recuperar
Gaslos pagados por anticipado
Impuestos diferidos

Otros activos circulantes

TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES

Terrenos

Construccion y obras de infraestructura
Maquinarias y equipos

Otros activos fijos

Mayor valor por relasacion lécnica del activo fijo
Depreciacion (menos)

TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS

Inversion empresa relacionada

Inversion en atras sociedades

Menor valor de inversiones

Mavyor valor de inversiones (menos)

Deudaores largo plazo

Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas
Intangibles

Amortizacion

Intereses y comisiones no devengadas

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
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2001
R

4.858
132.611
1.999.251

2.155.310

90.742
304.478
18.771
68,560

(117.347)
365.204
4.401.389

75.687
303.161

6.314.036

8.834.550

2000
M§

145
42.943
24957

3.906.920

90,742
304.478
18.771
60.762

(98.412)
376.341

.304.091
75.687
321912

53}

597.391

6.299.081

10.582.342
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BALANCES (GENERALES

ReBrisA INDIVIDUAL

2001

PASIVOS Y PATRIMONIO

Obligaciones con hancos e instituciones
financieras - corto plazo -
Obligaciones con bancos e instituciones =
financieras - porcion largo plazo 9.425
Obligaciones con el publico (Efectos de comercio) -
Obligaciones con el publico( Benos)
Ohbligaciones largo plazo con veto G/P -
Dividendos par pagar 61.398
Cuentas por pagar =
Documentos por pagar

Acreedores varios 2.807
Doc. y clas x pagar empresa relacionada -
Provisiones 16.304
Retenciones 5.162

Provision Impuesto a la renta -
Ingresos percibidos por adelantado -
Impuestos diferidos .
Olros pasivos circulantes 5

TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 97.096

Obligaciones con bancos e instituciones financieras B2Asie il
Obligaciones con el publico (honos) s
Documentos por pagar -
Acreedores varios e
Documenlos y cuenlas por pagar empresas relacionadas -
Provisiones 327.494
Otros pasivos a largo plazo -

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 527.405
Capilal pagado 9.027.887

Revalarizacion capital propio -
Sobreprecio en venta de acciones propias

Oftras reservas 524.464
Reserva futuros dividendos -
Utilidades acumuladas 626.332
Pérdidas acumuladas -
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (1.505.867)
Dividendos provisorios (menos) -
Déficit acumuladao periodo desarrollo (462.767)

TOTAL PATRIMONIO 8.210.049

TOTAL PASIVOS 8.834.550

35

200
MS

§.641

48.716

ro

5

30.445
4.145

92.197

209.287

209.287

9.027.887

196.887

1.454.987

(389.312)
GINESIT)
10.280.858

10.582.342



EstaDOS DE RESULTADOS

REeBRISA INDIVIDUAL

Ingresos de explotacion
Coslo de explotacion @

MARGEN DE EXPLOTACION
Gasltos de administracion y venlas
RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos financicros

Utilidad inversion empresa relacionada
Olros ingresos fuera de la explotacion
Pérdida inversian empresa relacionada
Amortiz. menor valor de inversiones
Gaslos financieros

Otros egresos (uera de la explotacion
Correccion monetaria

RESULTADO NO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta
Utilidad {pérdida) anles de interés minoritario
Inleres minoritario (menos)

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA

Amortiz. mayor valor de inversiones

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
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2001

M$

4.691

4.691
(455.053)
(450.342)

271.126
23.6860
(1.244.676)
(18.752)
(17.739)
(977)
(83.746)

(1.070.904)

(1.521.246)

[iESREr)

{1.505.867)

(1.505.867)

222.786
(95.770)

127.018

(499.509)

(372.491)

436.761
90.196
69.9212

(520.922)

(18.752)

118.971)

(10.534)

(203.030)

(175.330)

(547.821)

158.509

(389.312)

(389.312)

REBRISA
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Estapos DE FLujos pe ErecTivo

Resrisa INDIVIDUAL

Recaudacion de deudores por venta

Ingresos financieros percibidos

Dividendos y otros repartos percibidos

Olros ingresos percibidos

Pago a proveedores v personal

Intereses pagados (menos)

Impuesto a la renta pagado (menos)

Otros gastos pagados imenos)

Impto al Valor agregado v olros similares pagados (menos)

Flujo Neto Originado por Actividades de la Operacion

Colocacion de acciones de pago

Obtencion de préstamos

Obligaciones con el piblico

Prestamos documentados de EFRR

Obtencion de otros préstamos de EERR

Olras fuentes de financiamiento

Pago de dividendos (menos)

Repartos de capital (menos)

Pago de préstamos (menos)

Pago de obligaciones con ¢l publico (menos)

Pago de prestamos documentados EERR {menos)

Pago de otros préstamos de EERR {menos)

Pago de gastos por emision v colocacién de acciones menos)
Pago de gaslos por emision v coloc. ablig c¢/public. (menos)
Orros desernbolsos por financiam (menos)

Flujo Neto Originado Actividades de Financiamiento

Ventas de activa fijo

Ventas de inversiones permanentes

Ventas de otras inversiones

Recaudacion de préstamos documentdos CERR
Recaudacion de otros préstamos a EERR
Otros ingresos de inversion

Incorporacion de aclivos fijos imenos)

Pago de intereses capitalizados (menos)
Inversiones permanentes (imenaos)

Inversiones cn instrumentos financieros (menos)
Préstamos documentados a EERR (menos)
Otros préstamos a EERR (menos)

Otros desembolsos de inversion imenos)

Flujo Neto Originado por Actividades de Inversion
Flujo Neto Total Periodo

Efecto de la Inflacién sobre el Efectivo
y Efectivo Equivalente

Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo inicial Efectivo y Efeclivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente
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2001

M%
3.821
271.126
06.358
237
(435.629)
(9.85)
(2.559)

(166.500)

2.231

2.031
(416.365)

(13.206)

(425.309)

24.957

(9.450)

(140.959)

(936.408)
(27()

(1.062.130)
(1.653.939)

(52.750)
(1.706.689)
3.621.303

1.914.614

2000
M$

T45

436,761

24913

28.903

(534.017)

(294.326)

(8.273)

(302.599)

(19.182)
(455.409)
(215.819)

(775.153)
(171.888)
(1.184.663)

(1.747.255)

(209.156)
(1.956.411)
5.577.714

3.621.303



CONCILIACION ENTRE EL FLUJO NETO ORIGINADO

CONCILIACION FLUJO - RESULTADO
Utilidad (Pérdida) del ejercicio

(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos
Utilidad en venta de inversiones (menos)
pérdida en venta de inversiones

iUtilidady Pérdida en venla de olros aclivos

Resultado en venta de activos

Depreciacion del ejercicio

Amorlizacion de intangibles

Casligos y provisiones

Utilidad devengada en inversiones en
empresas relacionadas (menos)

Pardida devengada en inversiones en
empresas relacionada

Amortizacion menar valor de inversiones

Amortizacion mayor valor de inversiones (menos)

Carreccion Monetaria
Diferencia de cambio neta

Olros abonos a resultado que no representan

flujo de efective (Menos)

(1.505.867)

2001
M$

19.404

1.244.676
18.752

83.746

Otros cargos a resullado que no representan flujo de cfectivo -

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo  1.366.578

Deudores por venla
Existencias
OLros aclivos

Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivos

(aumenlos) disminuciones

Cuentas por pagar relacionadas con el result
tal

Intereses por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Olras cuentas por pagar relacionadas con
¢l resultado fuera de exp.

Impuesto al Valor Agregado y otros similares por pagar (

Variacion de Pasivos que afectan al flujo
de efectivos aumentiados (disminuciones)

Utilidad (Pérdida) del interes minoritario

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION

38

(36.852)

ado de explotacion -

7.885
(2.559)

neto) -

9.641

{166.500)

2000
M$

(389.312)

(126.579)
(26.522)
(153.101)

15.092

31.560

{90.196)

520.922
18.752

203.030

(194.884)
9.121

513.397

(34.647)
{197.727)

1.344

[
22

(230.977)

(259.993)

REBRISA
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NoOTAS A LOS EsTADOS FINANCIEROS

ReBrisA INDIVIDUAL

Nota N¢ 1 fnscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N2 0353 de fecha 4 de diciem-
bre de 1989 y esti bajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se decica principalmente a efecluar inversiones en empresas subsidiarias y coligadas,
constituyéndose en la empresa <holding». Adicionalmente, presta servicios de asesoria adminis-
trativa y financiera a empresas afiliadas.

Nota N* 2 Criterios Contables Aplicados
a) Periodo contable

Los estados financieros corresponden al periodo comprendido entre el 1 de encro al 31 de di-
ciembre del 2001 y 2000, respeclivamente.,

bj Base de Preparacion

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo a principios con-
tables generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadores de Chile A.G., y por ner-
mas impartidas por la Superintendencia de Valores v Seguros (de existir discrepancias primaran
las normas impartidas por la Superintendencia sobre las primeras), exceplo por las inversiones en
filiales, las que estin registradas en una sola linca del balance general a su valor patrimonial
proporcional v, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Fste tratamiento no maodifica
ol resultado nelo del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emilidos solo para efectos de hacer un analisis individual de la
Sociedad v en consideracion a ello, deben ser leidos en conjunta con los estadaos financieros
consolidados, que son requeridos por os principios de contahilidad generalmente aceptados.

¢) Bases de presentacion

Para fines comparalivos, las cifras de los estados financieros del periodo anterior, fueron actuali-
zadas extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor
para el periodo, el cual ascendid a 3,1% v han sida reclasificadas conforme las modificaciones
de la circular 1501 respecto de la circular 239, solo en los casos que correspondan.

d) Correccion monelaria

Con el objetivo de reflejar en los eslados financieros el efecto de la variacion en el poder adqui-
sitivo de la moneda los activos y pasivos no monetarios, el capital propio v las cuentas de resul-
tados se corrigen monetariamente sobre base financiera . El detalle de la correccion monctaria se
demuestra en la nota 17, v su efeclo nelo se registra en resultados. El indice de correccion
monetaria fue de 3,1% para el periodo 20071 (4.7% en el 2000,

39



e) Bases de conversion

Al 31 de diciembre de cada perioda los activos vy pasivos en moneda extranjera y unidades de
fomento han sido expresados en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

-

2001 2000
[ s s
Unidad de fomento 16.262,66 16.094,96
Dolar estadounidense 654,79 573,65

f) Depdsitos a plazo

Al 31 de diciembre del 2001, las inversiones en depositos a plazo incluyen el capital mds reajus-
les e inlereses devengados al cierre de cada ejercicio.

o) valores negociables

Bajo este lilulo se presentan al 31 de diciembre del 2001 y 2000 inversiones en cuolas de fondos
muluos de renta fija y acciones de facil liquidacion, que han sido valorizadas a su valor de cierre
o valor de mercado, el que sea menor.

h) Active fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido maonelariamente.

i Depreciacion active fijo

La depreciacion ha sido calculada linealmente sobre los saldos actualizados de los respectivos
hienes, considerando los anos de vida atil restante de éstos.

i Inversiones en empresas relacionadas

Inversiones en empresas relacionadas nacionales y extranjeras, que se detallan en Nota 9, se
registran segun el método del valor patrimonial proporcional, incluyéndose en resultados las
proporciones devengadas correspondientes.

Las inversiones en el exterior electuadas por la Sociedad se valarizan considerando el délar
estadounidense como moneda funcional, ajustandose los estados financieros a principios de
contabilidad generalmenle aceptados en Chile. Las diferencias de cambio por conversion y los
ajustes de camhbio de obligaciones relacionadas se registran en una cuenta del patrimonio.

Las inversiones en otras socicdades, se registran a su valor de adquisicion corregidas
monetariamente.

a0
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K) Menor valor de inverdones

Representa el mayor valor pagado respecto del valor patrimonial proporcional (VPP) originado
en la adquisicion de acciones de Inmohiliaria Renta Rebrisa SAUEX - Opera S.AL).

Este menor valor estd siendo amortizado en un lapso de 20 anos, a partir de cnero 1998, de
acuerdo a plazo estimado de retorno de la inversion,

)] Impuesto a la renta ¢ impuestos diferidos

El impuesto a la renla se determina sohre base devengada de acuerdo con las disposiciones
tribularias vigentes,

A contar del T encro de 2000, los impuestos difericos se registran on su lolalidad de acuerdo a lo
sefalado en la circular nimero 1466 del 27 de encro de 2000 de [a Superintendencia de Valores
y Seguros, sobre las diferencias temporales entre la base tributaria de aclivos y pasivos v su hase

contable, conforme a los boletines téenicos nimeros 60 y 68 del Colegio de Contadores de Chile
A.G.

E128 de septiembre de 2001, se aprobo la ley N© 19753, que eslablece entre otros el cambio de
la tasa de impuesto a la renta de un 15% a 17% en forma gradual, en los proximos tres anos.
Consecuentemente se ha procedido a recalcular el Impuesto Diferida.

m) Indemnizacion de afios de servicio

La sociedad no efeclud provision para indemnizacion por afios de servicio del personal, en
razon a que no la tiene convenida. Las indemnizaciones lepgales, cuando son aplicables, se car-
gan a resultados en el momento gue se ariginan.

n} Ingresos de explotacidn

Los ingresos de explotacion de la Compaiifa, corresponden a ingresos obtenidos por entrepar en
arriendo parte de sus oficinas,

it} Flujo efective

La Sociedad ha considerado como efectiva y efectivo equivalente los saldos de caja, valores en
cuentas corrientes bancarias sin restriceion v depdsitos a plazos, de acuerdo a las consideracio-
nes del boletin técnico numero 50, emitido por el calegio de contadores A.G.

El concepto de operacion considerado en la clasificacion del flujo efectivo, estd referido al con-
junto de actividades propias del giro de la empresa que genera incremento o disminuciones
patrimoniales, cualquicra sea su naturaleza. De esla forma los ingresos v gastos gque normalmen-
te se clasifican en el Estado de Resultados como fuera de la explotacion, en el estado de flujo de
efectivo se consideran también comao parte del flujo operacional.



Nota N 3 Cambios Contables

Al 31 de diciembre del 2001 no se han producido cambios en la aplicacidn de las principios de
contabilidad.
Nota N° 4 Valores Negociables

En este rubro se incluyen las siguientes inversiones financieras que se valorizan segn lo indica-
do en Nota 2 g):

Por otra parte, los instrumentos de Renta Fija (cuotas de fondos mutuos) son de corto plazo y
renovables cada 30 dias.

valores Contables

REBRISA

Instrumentos N 31-122001  31-12-2000
M$ M$
Acciones 222.100 207.585
Cuotas de Fondos Mutuos 1.777.145 3.619.547
Total Valores Negociables 1.999.251 3.827.132
Acciones
RUT NOMBRE SOC NUMERO DE  PORCENTAJE DE VALOR BURSATIL VALOR BURSATIL COSTO
ACCIONES PARTICIPACION UNITARIO INVERSION  CORREGIDO
o M$ MS
96556310-5 ANTARCHILE S.A. 109.311 0,0247 2.501 273.387 222106
Valor Cartera de Inversiones 273.387 222,106
Provision Ajuste -
Valor Contable Carlera de Inversiones 222.106
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Instrumentos de Renta Fija

INTRUMENTO FECHA VALOR VALOR CONTABLE ~ VALOR PROVISION
COMPRA VENCIM.  PAR  MONTO  TASA DE MERCADO

FONDO MUTUO

CITICORP CASH  28/2/2001  31/12/2001  1.564.503  1.364.503 244 1564503 .

FONDO MUTUO INVESTIS
XTRA INCOME 28/2/2001 314127200 212642 212,642 2.85 212,642 -

Nota N° 5 Deudores de Corto plazo y Largo Plazo
.

La composicion de este rubro es la siguicnte:

Deudores de Corto y Largo Plazo

CIRCULANTES
Hasta 90 dias Mas de 90 Total Circulante {neto)  LARGO PLAZO

rubro Hasta 1 afio Subtotal
31/12/2001 31/ 2/2000  31/12/200 31/12/2000 311272001 31/12/2000 31/12/2001 31/12/2000
- Deudores por Ventas = = = - - . » - =
Estimacion Deudores Incobrables = - - = - - B . =
Jocumentos por cabrar - = = = - - - . _
Estimacion Deudores Incohrables = = = - - - - . -
Deudores Varios = = . - - - = - .

Estimacion Deudores Incobrables 13 494 42,943 13.494 13,494 42.943 - =

Total deudores -
Largo plazo -

B




Nota N° 6 Saldo v Transacciones con entidades relacionadas

Los saldos por cobrar, por pagary transacciones con empresas relacionadas se detallan como
sigle:

Otros anlecedentes:

Durante los periodos terminados al 31 do diciembre del 2001 y 2000, la sociedad ha efectuado
operaciones de traspasos de fondos con empresas relacionadas que no han tenido un electo
significativo en los resultados. Estos saldos no devengan intereses, estdn expresados en Unida-
des de Fomenlo y su vencimicnto es de largo plazo.

Documentos v Cuentas por Cobrar

REBRISA

RUT

9650136
9693647
9694031
O-k

Totales

SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31/12/2001 31/12/2000 31/12/200 31/12/2000
0-2  INMOBILIARIA RENTA REBRISA SA. - - 891.904 597.287
0-0  SEGURIDADY TELECOMUNICACIONES SA. - - 542.691 104
0-2 AMRICAN LOGISTIC S.A. 99.204 -
UNISERVICE CORPORATION - 24957 - -
- 24.957 1.533.799 597.391
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TRANSACCIONES

31-12-2001 31-12:2000
1 RUT NATURALEZADE  DESCRIPCION DE EFECTOS EN EFECTOS EN
. SOCIEDAD LA RFLACION LATRANSACCION MONTO  RESULTADOS  MONTO  RESULTADOS
| \E (CARGO ABONO) (CARGO ABONO)
INMOBILIARIA
RENTA REBRISA S.A. 96807360-2  FILIAL OPERACION DE TINANCIAMIENTO 284748 45.686 512.703 .
SEGURIDAD Y
TELECOMUNICACIONES S.A. 96936470-0 FILIAL OPIRACION DE FINANCIAMIENTO 542,691 - 103 -
AMERICAN LOGISTIC S.A, 96940310-2  FILIAL OPERACION DE FINANCIAMIENTO 99,204 - = o
UNISERVICE CORPORATION 0-E INDIRECTA OPERACION DE FINANCIAMIENTO) - - 24268 =
INMOBILIARIAB Y C S.A. 79874350-2 SOCRELAC.DIREC. CCARTONI  ASESORIAFINANCIERA — 5.000  (5.000) 5764 (5.764)
INVERSIONES SIDERALLTDA.  77294030-0 SOCRELAC.DIREC G. ARTIGAS  ASESCORIA FINANCIERA - - 10,310 (103107

a.

Nota N* 7 Impuestos diferidios e impuestos a la renta

La Compaiiaal 31 de diciembre del 2001 por determinar Base imponible tributaria de M$9.958,
presenta provision de impuesto renta por M$ 1,494, Al 31 de diciembre del 2000 registra ulili-
dad tributaria de M$9.095

2001 2000

M$ M$
Provision Impuesto Renta 1.494 1.406
F.P.M. Reajustados (2.294) (6.620)
‘Total Impuesto por Recuperar 800 5.220

Informacion General:

El saldo de ﬁtilidades tributarias retenidas al 31 de diciembre del 2001 asciende a M$1.208.768
y los respectivos créditos son los siguicnte:

Ano 1999, MS$ 1.189.374 con crédito del 15%.
Ano 2000, M$ 19.065  sin crédito.
Afio 2001, M$ 329 sin crédito.
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Impuestos diferidos:

Fl detalle de los impuestos diferidos y la composicion del impuesto a larenta al 31 de diciembre
del 2001 se infarma a continuacion:

31-12-2001 31-12-2000
CONCEPTOS IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO  IMPUESTO DIFERIDO PASIVO IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO
CORTO MLAZO  LARGO PLAZOCORTO PLAZO  LARGO PLAZO CORTO PLAZO  LARGO PLAZO  CORTO PLAZO  LARGO PLAZO

DIFERENCIAS TEMPORARIAS

Provision de vacaciones 811 = = = 974 . = o
Olros eventos 3.485 = s = 3.593 = -
OTROS

Cuentas complementarias
neto de amortizacion = - - . _ = _ _
Provision de valuacion - 7 = R : = _ _

1
I
1

Totales o 4.296 - - - 4.567

Impuesto a la Renta

ITEM 31/12/2001 31/12/2000
Gasto tributario corriente (provision impuesto) (1.494) (1.406)
Ajuste gasto tributario (ejercicio anterior) 17.007 155.348
Efeclo por aclivos o pasivos por impueslo diferido del ejercicio (134) 4.567

Totales 15.379 158.509
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Nofa N¢ & Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2007 y 2000 el rubro activo fijo se componen de las siguientes partidas,

las que se explican a continuacion:

lerrenos
Apoquindo 3000 Ofic. 1401 y Estacionamientos
Hijuelas Caivico 9 Region

Total terrenos

Construcciones v Obras Infractructuras
Construccion Apoquindo 3000

Total Construc. y Obras Infract.
Deprec Acumulada Construc. y Obras

Maquinarias y Cquipos
Vehiculos

Total Maquinarias y Equipos
Depreciacion acumulada Mag y Equipos
Olros Activos Fijos
Muebles y Uliles
Otros Activos Fijos
Total Otros Activos
Depreciacion acumulada Otros Activos Fijos

Total Activos Fijos

Depreciacion Cjercicio
Gastos Administracion y Venlas

47

2001

b

67.609
23.133

90.742

304.478

304.478

(58.270)

18.771

18.771

(5.778)

60.767

el

68.560

(53.299)

365.204

(19.404)

2000
M$

67.609
23.133

90.742

304.478
304.478

(53.6406)

18.771
18.771

(1.564)

=4

5}
)
Lo I

60.762

(43.202)

376.341

(15.092)



Nota N* 9 Inversiones en empresas relacionadas

En Octubre del 2000, Rebrisa S.A.y su filial Inmebiliaria Renta Rebrisa §.A., constituyen la socie-
dad Seguridad y Telecomunicaciones S.A.. con el objeto de incursionar en el drea de seguridad.
En la actualidad, esta sociedad se encuentra en etapa de desarrollo.

En Octubre del 2000, Rebrisa S.A. v su filial Inmohiliaria Renta Rebrisa $.A., constituyen la
sociedad American Logistic S.A., con el objeto de incursionar en el area de Almacenamiento y
Logistica de Mercaderias. En la actualidad, la sociedad se encuentra cn etapa de desarrollo.

En Abril del 2001, Rebrisa S.A. e Internel Holdings S.A., constituyen la sociedad Circuito Cerrado
Chile $.A., con el objeto de incursionar en el drea de sepuridad via internet. En la actualidad, esla
cociedad se encuentra en etapa de desarrollo.

Las inversiones en empresas relacionadas, por los periodos terminados al 31 de Diciembre del
2001 y 2000 son las siguicntes:

Detalle de las inversiones

REBRISA

RUT

0f

U8 3601

O

969364700

6040310-2

ORU34440-F

MONEDAD DE POCENTAJE PATRIMONIO RESULTADO DEL RESULTADO DEL RESLLTADOS NO VALOR CONTABLE
PASDE  CONIROL NUMERODE DE SOCIEDADES HERCICIO DEVENGADO VEP REALIZADOS 1D LAINVERSION
SOCIEDAD ONGES  LAINVERSION ACCIONES  31/12/2001 31/1272000 31/12/2001 A0 TAL0T M0 3200 JAY2000 A0 /1000 31120 FAW0 Az
FERTICA S8 COSTARICA  DOLAR - 235330 BH BN hANEN 90763 G105 S50 (OBGET B9 LIS 0400 - 219028 T
INMEOBILIARIA CHILE FLS0 180,610 GO.0000  9B0000  Z133021  ARS07 A £6.048 03381 BRIAD 1n1s72 LB - 36T 110
RENTA REBRISA 5.4
RERRIGA COSTARICY  DOLAR W 1000000 1000000 2134 R0 320 M6 R 11354 1035 - - 21,354
COSTARICA S
SEGURIDAD Y CHLE PESO 59 99,0000 L0200 - 3 - - - - - 3504 - -
TEECOMUNICACIONES S.A,
AMERICAN
LOGISTIC 5.4 CHIE PO 9 EERAL 0,2000 - . - - - - - - -
CIRCUNO
CIRRADDCHIESA - CHEE PLS0 316110 500000 2863 - e - - 112 - - T -
1401389 5.304.091 4400309

Tolal
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Nota N 10 Inversiones en ofras empresas

seglin lo indicado en Nota 2 j)

En este rubro se incorpora la inversion realizada en la sociedad 1-Latin Haldings, Inc., valorizada

RUT Sociedad Nimero de Porcentaje de Valor Contable
Acciones Participaciones  31-12-2001 31-12-2000
O-L I-LATIN HOLDINGS, INC. 169.200 0,0101 75.687 75.687
Nota N° 11 Menor y Mavor valor de inversiones
| A continuacion se presenta un detalle de este rubro:
i
i Inversiones en otras sociedades
%
. 31-12-2001 31-12-2001
MONTO SALDO MENOR MONTO AMORTIZADO  SALDO MENOR
RUT SOCIEDAD AMORTIZADO EN EL VALOR EN EL PERIODO VALOR
b 22 PERIODO
96801360-2 INMOBILIARIA RENTA REBRISA S.A. 18.752 303.161 18.752 321912
Total 18.752 303.161 18.752 321.912
Nota N*12  Obligaciones con bancos e instifuciones financieras a corto plazo
bl detalle de las obligaciones con bancos e instituciones financieras pactadas a corto plazo es el
siguiente:
Tipos de monedas e indice de reajuste
. $ NO
RUT B DOI.ARES___ UF REA]USTABLES TOTALES o
INSTITUCION 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
Corto Plazo
97018000-1 : - - 9.425 5.641 - 9.425 8.641
Banco Scotiabank
Otros - = - = = - =
~ Totales - = 9.425 8.841 - 9425 8.841
- Monto capital adeudado - - 9.425 8.841 9.425  8.841
Tasa int. promedio anual 8.5% 8.5 %
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Nota N° 13 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras al cierre de cada periodo se detalla como

sigue:
TASA

RUT MONEDA ANOS DE VENCIMIENTO TOTAL  DEINTERES  TOTAL

INSTITUCION iNDICE DE MAS DE 1 MASDE2  MASDE3 MASDE5 MASDEID L/PLAZO  ANUAL  L/PLAZO
REAJUSTE HASTA 2 HASTA 3 HASTA5  HASTA10 ANOS 31.12.01 PROMEDIO  31.12.00

970180001 h T o '

Banco Scotiabank Délares - = = - - - - s
Euros - - - - - - - -
Yenes - - - - - - - -
UF 10.054 10,692 36.336 76.393 64.256  199.911 8.5 209.267
$ no reajustables - = = - = - S =
Otras monedas —~ = = = = - = =

Totales 10.034 10.692 36.536 78.393 64.256  199.911 - 209.287
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0%
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100%

Nota N¢ 14  Provisiones y Castigos

[l detalle de las provisiones al cierre de cada periodo es el siguiente:

PROVISIONES DE CORTO PLAZO 2001 2000
M$S M

Provision vacaciones 7.420 6.057
Provisién asesaria auditoria 2.342 8.129
Provisién asesoria tribularia 2.033 6.504
Provision gastos junta de accionistas 6.431 9.755
Ohtras provisiones 78 .

Sub - total 18.304 30.445

PROVISIONES DE LARGO PLAZO

Devengo délicit periodo desarrollo Inv. en

Seguridad vy Telecomunicaciones S.A. 277.139 s
Devengo déficit periodo desarrollo Inv. en

American Logistic S.A. 50.355 -

Sub - total 327.494 -

Total 345.798 30.445
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Nota N* 15  Cambios en el patrimonio

a) En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Abril del 2001, se
acordd distribuir un dividendo contra las utilidades acumuladas al 2000, por un monta
de §$ 0,15 por accidn serie Ay $ 0,165 por cada accion serie B, pagadero a contar del dia
15 de mayo del 2001,

b} En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Abril del 2000, se
acordd distribuir un dividendo adicional contra las utilidades del ejercicio 1999, por un
monto de $ 0,1 por accian serie Ay § 0,11 par cada accidn serie B, pagadero a contar del
dia 11 de mayo del 2000.

) En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Abril del 2000, se
acordd, en primer lugar, dejar sin efectos ¢l remanente de acciones de la serie B no
suscrilas ni pagadas a la fecha, de 1.110.455.492 acciones, asociado al aumento de capi-
tal de la serie B acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionislas, celebrada el
9 de junio de 1997,

d De acuerdo con el Oficio Circular N25294 del 20 de Octubre de 1998 v el Boletin Técni-
co N4 del Colegio de Contadores de Chile A.G., Rebrisa procedid a reconocer las
diferencias de cambio producidas en la valarizacion de la inversién en la empresa Ferti-
lizantes de Centroameérica (Cosla Rica) S.A., Fertica S.A..

e) Otra infarmacion:

El saldo al 31 de Diciembre del 2001 y 2000 del rubro OTRAS RESERVAS se compone
tunicamente por la cuenta AJUSTE ACUMULADO POR DIFERENCIAS DE CONVERSION
de FERTICA S.A., de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N2 64 del Colegio de
Conladores de Chile A.G..
2001 2000
MS M$
Apertura 198.887 (308.260)
Ajuste conversion del periodo 325577 507.168
Saldo ajuste de conversion 524.464 198.887
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f) Las cuentas de patrimonio han registrado el siguiente movimiento en los periodos terminados
al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

MNimero de Accianes

SERIE N® ACCIONES N? ACCIONES N2 ACCIONES
SUSCRITAS PAGADAS DERECHO AVOTO
SERIE - A 2.229.415.8N 2229415811 2.229.415.8N1
SERIE - B 573.544.508 573.544.508 573.544.508

Capital (monto - M%)

SERIE CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO PAGADO

SERIE - A 7.180.592 7.180.592
SERIE - B a 1.6847.205 1.847.295

Déficit acumulado periodo de desarrobio filial

RUT SOCIEDAD MONTO OBSERVACIONES
DEL EJERCICIO ACUMULADO

96936470-0  SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A (336.126) (342.185) GASTOS DE ORCANIZACION 'Y
PUESTA EN MARCHA

96940310-2  AMERICAN LOGISTIC S.A. (60.494) (60.494) GASTOS DE ORGANIZACION Y
PUESTA EN MARCHA

96842050-7  REBRISA PETROQUIMICA S.A - (5.532) GASTOS DE ORGANIZACION Y
PUESTA EN MARCHA

96954440-7  CIRCUITO CERRADO CHILE S.A. (54.556} {34.556) GASTOS DE ORGANIZACION Y
- PUESTA'EN MARCHA
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Cambios en el Palrimonio

3171272001 31/12/2000

Capital  Reserva Sobreprecio Ofras  Reservas  Resultados  Dividendos  Déficit  Resull, Capital -~ Reserva Sobreprecio  Olras  Reservas Resultados Dividendos  Déficit  Result.

Pagado  Revalor.  enVenta Reservas  Fuluros  Acomulados Provisarios  Periudo del Pagado  Revalor. enVenta  Resevas Futures Acumuladus Provisorios  Periodn  del
Capital  de Acciones Dividen. Desarrolle  Ejercicin Capital  de Acciones Dividen. Desarrallo  Ejercicin
8.750.457 - - 192907 = 14230 T4I7072) 01240 (377606} 8.363.350 = - (3185161 - 315794 01154420 4057 =

Disbecién reslado
i - - : - = 3776060 1.477.072 = 177606 ol = - - - 1320080 105440 o =
o aercr - = ! - Sl . - - 3 s B 8603 - - B
0del capital con emizicn

B B R e - = 5 . B - - - - S -

. -
- = : S = - WL B . : B . - = 15490 -
= = _ ALSE - - - - - - - - 507168 = 00 o = =
271.450 - 5.060 = 21746 {349) - 393078 - - 427 - 78319 = 191 -
- - = - - - - - (LA0AELT - - - - - - B - 1377606
9.027.687 - - 54468 - 626,332 - (462,767} (1.505.067) 8.756.437 - - 192907 - 1411.239 - (1.242)  (377.606)
9.027.867 - - 198867 - 1.454.967 - (11591 (389.312)

Nota N° 16 Ofros ingresos y Egresos Fuera de la Explotacion

El saldo que representa la cuenta ingresos fuera de explotacian al 31 de diciembre de 2001 y
2000, se representa de acuerdo al siguiente detalle:

2001 2000
M$ M$
Otros Egresos Fuera de Explot
Ajuste cotiz. bursdtil 8.196 10.304
Dividendos percibidos 6.358 1.525
Exceso otras provisiones 9.069 22971
Venta permiso ambiental - 26.359
Otros 237 8.763
Total . 23.860 69.922
Otros Egresds Fuera de Explot
Olros pagos 977 10.534
Total 977 10.534



Nota N* 17 Correccion Monetaria

La aplicacion del mecanismo de correccion monetaria origing un cargo nele a resultado del
periodo ascendente a MS83.746 (M$ 203.030 en el periodo anterior), segin se resume a conti-

nuacion:
INDICE DE
~ ACTIVOS (CARGOS) ABONOS REAJUSTIBILIDAD 31-12-2001  31-12-2000
Existencias — - =
Activo Fijo IPC 11.548 16.671
Inversiones Empresas Relacionadas IPC 174.569 270.782
Activo Circulante UF 37.0506 14.555
Activo Circulante en Pesos Reajustables IPC 6.667 6.411
AActivo Circulante Reajustable U$ Uss (1.418) 2.279
Activo Circulante IPC - -
Otros Activos No Monetarios — - =
Cuentas de Gastos y Costos Q. IPC 364 12.476
Total (Cargos) abonos 228.806 323.374
PASIVOS (CARGOS) / ABONOS
Patrimonio IPC. (298.817) (488.534)
Pasivos Circulantes UF (6.387) -
Obligaciones con Bancos Corto Plaza LF (219) -
Documenlos por Pagar Corto Plazo UF 0 (8.355)
Oblibaciones con Bancos Largo Plazo IJF (6.936) (9.554)
Pasivos No Monctarios — - -
Cuentas de Ingresos IPC (G195 (19.961)
Total (Cargos ) Abonos — (312.552) (526.404)
(Pérdida)Utilidad por Correcién Mometaria (83.746) (203.030)




REBRISA

Nota N° 18 Estado de Flujo de Efectivo

a) La composicidn del saldo del efectivo v efectivo equivalente esld conformado segln el deta-
lle siguiente:

2001 2000
M M5

Disponible 4,658 1.756
Depdsitos a plazo 132.611 e
Valores negociables (Fondos Mutuos) 1.777.145 3.619.547

Total 1.914.614 3.621.303

by Otros desembolsos de inversion (Codigo 5.41.13.65). En este item, al 31 de diciembre del
2000, representa inversiones en otras sociedades por un valor de M$ 171,888 respectivamente.

Nota N* 19 Contingencias y Restricciones

La Sociedad ;i:unsee un Crédito Hipotecario en el Banco Scotiahank (Fx - Sud Americano) para la
adquisicion de sus acluales oficinas, ascendente a UF 15.514, a cancelar en 20 aios, a una lasa
de interés del §,5% anual, el cual comenzd a pagarse a contar de julio de 1996, La Sociedad
entregd en primera y segunda hipoteca al Banco Sud Americano ¢l inmueble adquirido para
garantizar el cumplimiento del compromiso contraido.

La Sociedad prometia nevar la calidad de arrendatario que le asiste a Inmobiliaria Renta Rebrisa
SACEx - Opera S.AL) en tres contratos de arrendamiento con el Banco de Chile {antes Leasing
Andino S.AL), comprometiéndose a asumir tadas las obligaciones y derechos que le corresponde
a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. (Ex - Opera 5.A.) en tales contralos, si esta dltima no cumpliera.
Al 31 de diciembre del 2001 estas obligaciones ascienden a UF 48.200.,02 (incluye intereses).

ACREEDOR DEUDOR TIPODE  ACTIVOS COMPROMETIDOS SALDOS PENDIENTES DE PAGO
DE LA CONTINGENCIA NOMBRE ~ DEUDOR GARANTIA TIPO VALOR CONTABLE A LA FECHA DE CIERRE

BANCO SCOTIABANK REBRISA S.A. MATRIZ HIPOTECA  TERRENO CON 340,180 209.236 218128
OFICINAS
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Nota N 20 Cauciones obfenidas de terceros

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Sociedad no ha recibido cauciones de lerceros que se

puedan o deban informar.

Nota N* 21 Moneda Nacional y Extranjera

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los saldos en moneda nacianal y extranjera estan canfor-

mados como sigue:

REBRISA

RUBRO

Activos Circulantes
Disponible

Depdsilo a Plazo

Valores Negociables
Deudores Varios
Impuestos por Recuperar
Impuestos Diferidos
Otros Activos Circulantes

Activos Fijos
Terrenos
Construcciones

v Obras de Infraestructura
Otros Activos Fijos
Depreciacion

Otros Aclivos
Inversian Empresas Relacionadas
Inversion Empresas Relacionadas
Inversion en Otras Sociedades
Menar Valor de Inversion
Documentos y Cuentas

por Cobrar Empresas
Relacionadas Largo Plazo

Total Activos

$ No Reajustable
Dolares

$ No Reajustable
Lk

$ No Reajustable
$ Na Reajustable
$ No Reajustable

S No Reajustable

S No Reajustable
$ No Reajustable
$ No Reajustable

Dalares

$ No Reajuslable
% No Reajustable
$ No Reajustable

UF

$ No Reajustable
ur
Ddalares

MONEDA

MONTO
31-12-2001 31-12-2000
4.243 2.204
139.424 =
199.251 3.827.132
13.494 42.943
2.294 5.220
4.296 4.5607
: 622.348
90.741 90.741
304.478 304.478
87.332 79.533
(117.347) (98.412)
2,162,182 3.045.535
2.345.272 2.258.556
75.687 75.687
303.161 321.912
1.533.799 597.391
3.299.408 7.493.967
1.547.293 640.334
2.301.606 3.045.535




Nota N 22 Sanciones

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Sociedad, el Directorio
y sus Administradores no han recibido sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros o de otras autoridades administrativas.

Nota W23 Hechos Posteriores

Entre al 31 de diciembre del 2001 y hasta [a fecha de emision de estos estados financierns, no
han acurrido hechos de cardcter financicro o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de los presentes estados financieros.

MNota N¢ 24 Medio Ambiente

Por la naturaleza de la industria, al cierre de estos estados financieros, la Sociedad no ha electua-
do desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversiones de procesos produclivos,
verificacion y control del cumplimiento de ordenanzas y leves relativas a procesos e instalacio-
nes industriales, o cualyuier olro que pudiera afectar en forma direcla o indirecla la prateccion
del medio an%ienle, asi como lampoco se encuentran compromelidos desembolsos futuros por
esle conceplo.
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'EstaDOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS |
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Contenido

Informe de los Auditores Independiente
Estados Financieros Consolidado
Balances Generales Consolidado

Estados de Resultados Consolidado
Estados de Flujos de Efectivo Consolidado

Motas a los Estados Financieros Consolidado

% Pesos Chilenos
M%  Miles de Pesos chilenos
UF  Unidades de fomento
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| INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

| Sefores Y ERNST & YOUNG

Presidente, Directores y Accionistas
Rebrisa §.A,

Hemos efectuado una auditoria a los balances nenerales consolidados de Rebrisa S.A. v filiales al
31 de diciembre de 2001 Y 2000y a los correspondientes cstados consolidados de resultados v
de flujos de efectivos por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la administracién
de Rebrisa §.A.. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidn sobre estos estados fi-
nancieros, con base en la auditoria que efectuamos. Fl Anilisis Razonado v los Hechos Relevan-
tes adjunlos no forman parte integrante de estos estados financieros; por lo tanto, este informe no
se extiende a los mismos,

Nuestras auditorias fueron efectuada de acuerdo con nermas de auditoria generalmente acepta-
das en Chile. Tales normas requieren que planifiquernaos y realicemos nuestro trabajo con el
objelo de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados linancieros estan exenlos de
errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruehas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una audiloria
también comprende una evaluacion de Jos principios de contabilidad utilizados v las estimacio-
nes significativas hechas por la administracién de la Compania, asi como una evaluacion de la
presentacion ganeral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constitu-
ven una hase razonable para fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los mencionados estados financicros consolidados presentan razonablemen-
te, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Rebrisa S.A. v filiales al 31 de
diciembre de 2007 v 2000 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas, de conformicdad con normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros y

Juan Humud G.

Santiago, marzo 15 de 2002
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BALANCES (GENERALES
ReBrisA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de
2001 2000
M$ M$
ACTIVOS
Disponible 21.531 4.971
Depdsitos a plazo 132.611 -
Valores negociables (neto) 1.9949.251 3.841.596
Deudores por venla (nela) 5.100 22621
Documentos por cobrar (neta) 10.929 345
Deudores varios (nelo) 25.855 52.123
Documentos y cuentas por cobrar empresas Relacionadas - 25211
Existencias (nelo) - -
Impuestos por recuperar 87.930 81.478
Gaslos pagados por anticipado 24.858 3.533
Impuestos diferidos 5.920 4.567
Otros activos circulantes = -
a
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 2.313.985 4.036.455
Terrenos 1.233.102 1.233.102
Construccion y obras de infraestructura 2.706.825 2.700.825
Maquinarias v equipos 18771 18.771
Otros aclivos fijos 2.651.599 2.624.095
Mayor valor por retasacion tecnica del aclivo fijo - -
Depreciacion (menos) (418.124) (329.983)
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETOS 6.192.173 6.252.810
Inversion empresa relacionada 2.265.410 3.101.140
Inversion en otras sociedades 84.766 84.766
Menor valor de inversiones 303.161 321911
Mavor valor de inversiones (menos) - =
Deudores largo plazo - -
Documentos y cuentas por cobrar empresas
relacionadas largo plazo 641.895 -
Impuestos diferidos a largo plazo 16.184 -
Intangibles : - -
Amortizacion (menos) - -
Intereses y comisiones no devengadas = -
TOTAL OTROS ACTIVOS 3.311.416 3.507.817
TOTAL ACTIVOS 11.817.574 13.797.082
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BALANCES GENERALES

ReBrisA CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre de
2001 2000
PASIVOS Y PATRIMONIO
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras - corto plazo 293.828 352.527
Obligaciones con bancos e instituciones
financieras - porcion largo plazo 0.425 8.841
Obligaciones con el pablico (Efectos de comercia) - -
Obligaciones con el piblico (Bonos) - -
Obligaciones largo plazo con veto, dentro un afo - -
Dividendos por pagar 61.398 48.716
Cuentas por pagar 4.751 7.307
Documentas por pagar 32.076 53.307
Acreedores varios 282.530 217.903
Doc. y ctas. por pagar empresa relacionada - -
Provisiones 20.243 35.168
Retenciones 5.791 4.564
Provision impuesto a la renta = .
Ingresos perciliidos por adelantado - -
Impuestos diferidos - -
Otros pasivos circulantes - -
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 710.042 728.333
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 199.911 209.287
Obligaciones con el pablico (bonos) - -
Documentas por pagar - -
Acreedores varios 2.341.568 2.578.604
Documentos v cuentas por pagar emp. relacionacdas largo plazo - -
Provisiones largo plazo 330.799 -
Impuestos diferidos a largo plazo 25.205 -
Olros pasivos a largo plazo - -
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 2.897.483 2.787.891
Capital pagado 9.027.887 9.027.887
Sobreprecio cn venla de acciones propias - -
Otras reservas 524 464 198.887
Ulilidades acumuladas 626.332 1.454.987
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (1.505.867) (389.312)
Déficit acumulado periodo desarrollo (462.767) (11.591)
TOTAL PATRIMONIO 8.210.049 10.280.858
TOTAL PASIVOS 11.817.574 13.797.082




EstADOS DE RESULTADOS

ReBrisA CONSOLIDADO

1 %8 B oB2rarand ¥
A3 de diciembre ge

Ingresos de explotacion
Costo de explotacion :

MARGEN DE EXPLOTACION
Gastos de administracian y venlas
RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos lnancieros

Utilidad inversion empresa relacionada
Otros ingresos fuera de la explotacion
Pérdida inversion empresa relacionada
Amortizacién menor valor de inversiones
Gastos financieros

Otros egresos fuera de la explotacion
Correccidn monetaria

RESULTADO NO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) consolidada
Interés minoritario (menos)

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA
Amortizacion mayor valor de inversiones

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

2001

M$

439,420
(30.583)

408.837
(628.372)
(219.535)

271.2306

36.753
(1.180.124)
(18.752)
(273.185)
(52.852)
(93.400)
(1.310.324)
(1.529.859)

23.992

(1.505.867)

(1.505.867)

(1.505.867)
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2000
M$

549.678
(165.203)

684.475
(648.833)
35.642
437.085

124.819
(520.922)
(18.752)
(329.706)
(78.629)
(207.668)
(593.773)
(558.131)

166.619

(389.312)
(389.312)

(389.312)
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Estapos pe FLujos pe EFecTivo

ResrisA CONSOLIDADO

Recaudaciaon de dendores por venta
Ingresos financieros percibidos
Dividendos y olros repartos percibidos
Otros ingresos percibidos

Pago a provecdores y personal
Intereses pagados (menos)

Impuesto a la renta pagado (imenos)
Otros gastos pagados timenos)

Impto. al Valor agregado vy otros similares pagados (menos)

Flujo Neto Originado por Actividades de la Operacién

Colocacion de acciones de pago

Obtencion de préstamos

Obligaciones con el publico

Préstamos documentados de empresas relacionadas
Oblencion de otros préstamos de cmpresas relacionadas
Oitras fuentes de financiamicnto

Pago de dividendos (menos)

Repartos de capital (menos)

Pago de préstamos (imenos)

Pago de obligaciones con el publico (menos)

Pago de préstamos documentados empresas relacionadas (menos)

Pago de otros préstamos de empresas relacionadas (menos)
Pago de gastos por emision y colocacion de accianes {menos)
Pago de gaslos por emision v coloc. oblig ¢/pablic. (menos)
Otros desembolsos por financiam (menos)

Flujo Neto Originado Actividades de Financiamiento

Ventas de activo fijo

Ventas de inversiones permanentes

Ventas de olras inversiones

Recaudacion de préstamos documentdos empesas relacionadas
Recaudacion de otros préstamos a empesas relacionadas
Otros ingresos de inversion

Incorporacion de activos fijos (menos)

Pagao de intereses capitalizados (menos)

Inversiones permancnles (menos)

Inversiones en instrumentos financieros (menos)
Préstamos documcentados a empesas relacionadas (menos)
Otros préstamos a empesas relacionadas (menos)

Otros desembolsos de inversion (menaos)

Flujo Neto Originado por Actividades de Inversion
Flujo Neto Total Periodo

Ffecto de la Inflacion sobre el Efectivo
y Efeclivo Equivalente

Variacion Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente
Saldo inicial Efectivo y Efectivo Equivalente

Saldo Final de Efectivo y Efectivo Equivalente

5

271.236
6.358
4.497

(566.559)
(32.252)
(25.587)

(4.068)

156.818

2.231

99.639
2.031
(416.3065)

(369.105)

(13.000)

(694.569)

24,957

(256.844)

(140.959)

(741.430)
(270)

(1.116.546)
(1.654.297)

(53.399)
(1.707.696)
3.638.983

1.931.287

FEs ries

2000
M$

735,724
437.085
1.491
57.549
(774.415)
(77.166)
(199.470)
(126)

180.672

242336

(294.326)

(632.535)

(684.525)

221.851

(226.170)

(456.862)
(215.819)

(65H4.863)
(1.331.863)

(1.835.716)

(210.614)
(2.046.330)
5.685.313
3.638.983



CONCILIACION ENTRE EL FLujo Neto ORIGINADO

I fyo f

Al 31 de diciembre de

2001
CONCILIACION FLUJO - RESULTADO M$

Utilidad (Pérdida) del ejercicio (1.505.867)

(Utilidad) Pérdida en venta de activos fijos -
Utilidad en venta de inversiones (menos) -
Pérdida en venta de inversiones &
(Utiliclad) Pérdida en venta de otros activos -

Resultado en venta de activos -

Depreciacian del ejercicio 58.649
Amortizacian de intangibles -
Castigos y provisioncs -
Utilidad devengada en inversiones en

empresas relacionadas (menos) -
Pérdida devengada en inversiones en

empresas y(elaciormda 1.180.124
Amaorlizacion menor valor de inversiones 18.752
Amorlizacion mayor valar de inversioncs (menos) -
Correccion Monetaria 93.400
Diferencia de cambio neta -
Otros abanos a resultado que no representan
flujo de efectivo (menos) -
Otros cargos a resullado que no representan flujo de efectivo -

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujo de efectivo  1.380.925

Deudores por venta (27.798)
Existencias -
Olros activos (33.997)
Variacién de Activos que afectan al flujo de efectivos

(aumentos) disminuciones (61.795)
Cuentas por pagar relac. con el resultado de explotacion 09.835
Intereses por pagar 240,933
Impuesto a la renta por pagar (2.559)

Otras cuentas por pagar relacionadas con
el resultado fuera de exp. 43.514

Impuesto al valor Agregado y otros similares por pagar (neto)  (8.168)

Variacion de Pasivos que afectan al flujo
de efectivos aumentados (disminuciones) 343.555

Ulilidad (Pérdida) del interés minaritario =

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION (156.818)
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2000
M$

(389.312)

(126.579)

(26.522)
(153.101)
77.937

249.362
95.576

520922
18.752

207.668

(245.084)
17.448

942.581

5.681

(53.716)

(48.035)
59.583
(118.206)
(197.727)

1.344
8§3.545

(171.461)

(180.672)
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NOTAS A LOS EsTADOS FINANCIEROS

ResrisA CONSOLIDADOS

N o) - N LY O
i el registro de Vaslores

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores con el N2 0353 de fecha 4 de diciem-
bre de 1989 y estd hajo la fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros.

La Sociedad se dedica principalmente a efectuar inversiones en empresas subsidiarias v coligadas,
constiluyéndose en la empresa «<holdings . Adicionalmente, presta servicios de asesoria adminis-
trativa y financiera a empresas afiliadas.

Nota N2 Z Criterios Contables Apficados

a) Periodo contable

Los estados (inancieros corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de di-
ciembre del 2001 v 2000, respectivamente.

h) Base de Preparacion

Los presentes estados linancieros individuales han sido preparados de acuerdo a principios con-
tables generalmente aceptados emitidos por el Colegio de Contadares de Chile A.G., v por nor-
mas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y por normas impartidas por la
Superintendencia de Valores v Seguros, En caso de existir discrepancias primaran las normas
impartidas por la Superintendencia sobre las primeras.

) Bases de presentacian

Para fines comparativos, las cifras de los estados (inancieros del periodo anterior, fueron actuali-
zadas extracontablemente en el porcentaje de variacion del Indice de Precios al Consumidor
para el periodo, el cual ascendid a 3,1% v han sido reclasificadas conforme las madificaciones
de la circular 1501 respecto a la circular 239, solo en los casos que correspondan.

o) Bases de cosolidacidn

Los estados financieros cansolidados incluyen activos, pasivos, resultacos v flujo de efectivo de
la sociedad matriz y sus filiales. Los monlos v efectos de las transacciones efectuadas entre las
sociedades consolidadas han sido climinados.

o) Correccion monetaria

Con el objetiva de reflejar en los estados financieros el efecto de la variacion en el poder adqui-
sitivo dela moneda los activos y pasivos no maonetarios, el capital propio y las cuentas de resul-
lados se corrigen monetariamente sobre base financiera | [l delalle de la correccion monetaria se
demuestra en la nola 16, v su efecta neto se regisira en resultados. [ indice de correccion
monetaria fue de 3,1% para el periodo 2001 (4.7% en el 2000.)
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0 Bases de conversian

Al 31 de diciembre de cada periodo los activos v pasivos en moneda extranjera y unidades e
fomento han sido expresacdos en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

2001 2000
$ $
Unidad de fomento 16.202,66 16.094,96
Daolar estadounidense 654,79 SZ3E65

3

2) Depositos a plazo

al 31 de diciembre del 2007, las inversiones en depositas a plaza incluyen el capital mas reajus-
tes e intereses devengados al cierre del periodo.

h) Valores negociables

Bajo este titulo se presentan al 31 de diciembre del 2001 v 2000 inversiones en cuotas de fondos
muluos de renta fija y'acciones de ficil liquidacion, que han sido valorizadas a su valor de cierre
o valor de mercado, el que sea menor.

i) Activo fijo

Los hienes del aclivo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido monelariamente.

i) Depreciacion active fijo

La depreciacion ha sido calculada linealmente sobre los saldos actualizados de los respectivos
bienes, considerando los anos de vida Gl restante de éstos.

ko Activo en Leasing

Los activos adquiridos bajo la modalidad de leasehack financiero se presentan en el rubro otros
activos fijos v se valorizan de acuerdo con [as normas contables establecidas en el boletin téeni-
co N 49 del Colegio de Contadores de Chile A.G.. Relacionado can lo anlerior, la sociedad
reconacia en forma diferida la utilidad en esta transaccion. Dicha utilidad se esta amarlizando
en funcion a la vida util de los bienes involucrados en la transaccion.

Los bienes adquiridos bajo modalidad leashack financiera, na son juridicamente de propiedad
de la sociedad, por lo que no se puede disponer libremente de ellos mientras no se ejerza la
opcion de compra.

) Inversiones en empresas relacionadas

Las inversiones en empresas relacionacdas que se detallan en Nota 10, se registran segun el

68

REBRISA




REBRISA

método del valor patrimonial proporcional, incluyéndose en resultados las proporciones
devengadas correspondientes.

Las inversiones en olras sociedades, se registran a su valor de adquisicion corregido
monetariamente.

m} Menor valor de inversiones

Representa el mayor valor pagado respecto del valor patrimonial proporcional (VPP) ariginado
en la adquisicion de acciones de Inmobiliaria Renta Rebrisa S.AL(Ex - Opera S.AL).

Este menor valor estd siendo amortizado en un lapso de 20 aios, a parlir de enero 1998, de
acuerdo a plazo estimado de retorno de la inversion,

n) Impuesio a la renta e impuestos diferidos

El impuesio a la renta se determina sobre base devengada de acuerdo con las disposiciones
tributarias vigentes.

A contar del 1 enero de 2000, los impuestos diferidos se registran en su totalidad de acuerdo a lo
sefalado en laCircular ndmero 1466 del 27 de enero de 2000 de la Superintendencia de Valores
y Seguros, sobre las diferencias lemporales entre la base tributaria de activos y pasivos vy su base
contable, conforme a los boletines técnicos nimeros 60 y 68 del Colegio de Contadores de Chile
A.G.

El 28 de septiembre de 2001, se aprobo la ley N© 19753, que establece entre otros el cambio de
la tasa de impuesto a la renta de un 15% a 17% en forma gradual, en los praximos tres anos.
Consecuentemente se ha procedido a recalcular el impuesto Diferido.

M) Indemnizacién de afios de servicio

La sociedad no electud provisidn para indemnizacién por anos de servicio del personal, en
razon a que no la liene convenida. Las indemnizaciones legales, cuando son aplicables, se car-
gan a resultados en el momenlto de su origen,

o) Ingresos de explotacion

Los ingresos de explotacion de la Compariia, corresponden a ingresos abtenidos por entregar en
arriendo parte de sus oficinas.

P Flujoefectivo
La Sociedad ha considerado como efectivo v efeclivo equivalente los saldos de caja, valores en

cuentas corrientes bancarias sin restriccion y depésitos a plazos, de acuerdo a las consideracio-
nes del boletin técnico numera 50, emitido por el colegio de contadores A.G.

El concepto de operacidn considerado en la clasificacion del flujo efectivo, estd referido al con-




junto de actividades propias del giro de la empresa que genera incremento o disminuciones
patrimoniales, cualquiera sca su naturaleza, De esta forma los ingresos y gaslos que normalmen-
te se clasifican en el Estado de Resultados como fuera de la explatacion, en el estacdo de flujo de
cfectivo se consideran tamhbién como parte del (lujo operacional.

Soviedades Incluidas en fa Consolidacion

Porcentaje de Participacion
RO 31122000 B =220
Directo Indirecto Total Total

96801360-2  Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. 99,0000 1.0000 100,0000 100,000
O-E Rebrisa Cosla Rica S.A. 100,000 0,0000 100,0000 100,000

Nota N2 3 Cambios Contables

Al3T de diciembre del 2001 no se han presentado cambias en la aplicacion de los principios de
contabilidad,

Nota N* 4 ‘alores Negociables

En este rubro se incluyen las siguientes inversiones financieras que se valarizan segan lo indica-
do en Nota 2 h):

Por otra parte, los instrumentos de Renta Fija (cuotas de fondos mutuos) son de corto plazo vy
renovables cada 30 dias.

Valores Contables

Instrumentos 311222001 31-12-2000
Acciones 222,106 207.585
Cuotas de Fondos Mutuos 1.777.145 3.634.011
Total Valores Negociables 1.999.251 3.841.596
Acciones
RUT NOMBRE SOC NUMERO DE  PORCENTAJE DE  VALOR BURSATIL VALOR BURSA
ACCIONES PARTICIPACION UNITARIO INVERSION
96556310-5 ANTARCHILE S.A. 109.311 0,0247 2501 273.387
Valor Cartera de Inversiones 273.387

Provision Ajuste

Valor Contable Cartera de Inversiones
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Instrumentos de Kemta Fija

INTRUMENTO FECHA VALOR VALOR CONTABLE VALOR  PROVISION
COMPRA VENCIM.  PAR ~ MONTO _ TASA DEMERCADO

FONDO MUTUO
CITICORP CASH 28/2/2001 31/12/2001 1.564.503 1.564.503 2.44 1.564.503 -

FONDO MUTUO INVESTIS
XTRA INCOME 28727200 31/12/2001 212,642 212.642 2.85 212.642 =

Nota N5 Deudores de Corto plazo y Largo Plazo

La compaosicion de esle rubro es la siguiente;

Deudores de Corto v Large Plazo

CIRCULANTES
Hasta 90 dias Mas de 90 Total Circulante (neto)  LARGO PLAZO

rubro Hasta 1 aito Subtotal

J12/2001  31/12/2000  31/12/200 31/12/2000 31/12/2001 31/12/2000 31/12/2001 31/12/2000
Deudores por Ventas 5.100 22.621 - - 5100 5.100 22,62 - -
Estimacion Deudores Incobrables = = = = = = = = =
Documentos por cobrar 10.929 345 - - 10,929 10.929 345 - -
Estimacion Deudores Incohrables = = = = = - = - =
Deudores Varios 25.855 52123 - - 25.855 25.855 52.123 - -

Estimacion Deudores Incobrables = = " _

Total deudores -
Largo plazo -




Nota N 6 Saldo v Transacciones con entidades relacionadas

Los saldos por cobrar, por pagar y transacciones con empresas relacionadas se detallan como

sigue:

Otros antlecedentes:

Durante los periodos terminados al 31 de diciembre del 2007 y 2000, la Sociedad Matriz ha
efectuado operaciones de traspasos de fondos con empresas relacionadas que no han tenido un
efecto significalivo en los resultados. Fstos saldos no devengan intereses, estan expresados en

Unidades de Fomenlo y su vencimienlo es de largo plazo.

Documentaos y Cuentas por Cobrar

REBRISA

RUT SOCIEDAD CORTO PLAZO LARGO PLAZO
31/12/2001 31/12/2000 31/12/2001 31/12/2000
96936470-0  SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A. 104 542691 -
96940310-2 AMRICAN LOGISTIC S.A. - 99.204 -
O-F UNISFRVICE CORPORATION 25117 - -
Totales . 25.221 641.895 .
TRANSACCIONES
31-12-2001 31122000
RUT DESCRIPCION DE EFECTOS EN EFECTOS EN
SOCIEDAD LA TRANSACCION MONTD RESULTADOS MONTO  RESULTADOS
{CARGO ABONO) {CARGO ABONO)
SEGURIDAD Y
TELECOMUNICACIONES S.A.96936470-0 FILIAL OPERACION DE FINANCIAMIENTO 542,601 103 ;
AMERICAN LOGISTIC SA.  96940310-2 OPERACION DE FINANCIAMIENTO 99,204 . - 5
INMOBILIARIABY CSA. 79674390-2  SOCRELAC DIRECTOR C.CARTONI
ASESORIA FINANCIERA 5000 (5.000) 5764 (5764

INVERSIONES SIDERAL LTDA.  77294030-0

SOCRELAC. DIRECTOR G. ARTIGAS

ASESORIA FINANCIERA

72
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Nota N¢ 7 Impuestos diferidos e impuestos a la renta

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 por determinar Base impoenible tributaria de M$9,958,
presenta provision de impuesto renta por M$ 1.494. Al 31 de diciembre del 2000 registra utili-
dad tributaria de M$9.095

2001 2000

M$ M$

Provision Impuesto Renta (1.494) (T.406)
P.P.M. Reajustados 2.254 8.370
IVA Crédito Fiscal 72.668 64.204
Pago Prov. Impuesto 19 categoria Util. Absorb, 14.462 10.310
Impuesto por Recuperar 87.930 41.478

Informacion General:

Cl saldo de utilidades tributarias retenidas al 31 de Diciembre del 2001 asciende a M$1.208.768
y los respectivos créditos son los siguiente:

Ao 1999, MS 1.189.374 con crédito del 15%.
Ano 2000, M$ 19.065  sin crédito.
Ano 2001, M$ 329 sin crédito.

e Rt e,
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Impuestos diferidos:

El detalle de los impuestos diferidos v la composician del impuesta a la renta al 31 de diciembre
del 2001 se informa a continuacion:

31-12-2001 31-12-2000
CONCEPTOS IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO  IMPUESTC DIFERIDO PASIVO  IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO IMPUESTO DIFERIDO PASIVO
CORTO PLAZO  LARGO PLAZOCORTO PLAZO LARGO PLAZO  CORTOQ PLAZO  LARGO PLAZO  CORTO PLAZO  LARGO PLAZO

DIFERENCIAS TEMPORARIAS

Pravision de vacaciones 811 = - - 974 - -
Activos por leasing 1.624 = - 60644 = = =
Depreciacion Activo Fijo - - 12,524 - - -
Otros eventos 3.485 - - - 3.593 -
Utilidad por diferir leasing - 112.376 - - - - -

OTROS
Cuentas complementarias

neto de amaortizacion a 96.192 - 47.763 - - -
Provision de valuacion = = = = = = -

Totales 5.920 16.184 = 25.205 4.567 - -

Impuesto a la Renta

ITEM 31/12/2001

Gaslo tribulario corriente (provision impuesta) (1.494)
Ajuste gaslo tributario (ejercicio anterior) 17.007
Llecto por activos o pasivos por impuesto diferido del ejercicio (7.530)
Beneficio Tributario por pérdidas tributarias 16.009

Totales ‘ 23.992

........................
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Nota N* 8 Activos Fijos

Al3 T de diciembre del 2001 v 2000 el rubro activo fijo se compone principalmente de la siguientes
partidas, las que se explican a continuacidn:

2001 2000
S My M
Terrenos
Apoquindo 3000 Of. 1401y estacionamientos 67.609 67.609
Hijuelas Caivico 99 Region 23.133 23.133
Terreno Quilicura lote 51 131.768 131.768
lerreno Proyecto Construccion Quilicura 1.010.592 1.010.592
Total terrenos 1.233.102 1.233.102
Construcciones y Obras Infractructuras
Construccion Apoquindo 3000, Of, 1401 304.478 304.478
Mddulos Condominio Quilicura 2402347 2402347
Total Construc. y Obras Infract. 2.706.825  2.706.825
Depreciacidn Acumulada Construc. v Obras Infract. (160.323) (137.696)
Maquinarias v Equipos
Vehiculos 18.771 18.771
Total Maquinarias y Equipos 18.771 18.771
Depreciacion acumulada Maq v Equipos (5.778) (57778
Olros Activos Fijos
Muebles v Utiles 75.078 66.849
Aclivos en Leasing 2.533.834  2.525.000
Olros Aclivos Fijos 42.687 32.246
Total Otros activos Fijos 2.651.599  2.624.095
Depreciacion acumulada Otros activos fijos (252.021)  (186.509)
Total Activo Fijo Nelo 6.192.173  6.252.810

Depreciacion del Fjercicio
Gastos Administracion y Ventas 38.649 77.921
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Nota N® 9 Transacciones de venla con retroarrendamiento

En octubre del afo 1997, la filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. (Fx - Opera S.A.) suscribe un
contrato de venta con retroarrendamicnto con Santiago Leasing S.A. v Leasing Andino S.A.. Los
bienes involucrades en esta transaccion son los Madulos N1 ,2,3,4,5,6,8,11 y 12 del Condominio
Empresarial Buenaventura y las principales caracteristicas del contrato son:

a) [l precio de la compra venta fue de M$ 3.672.293.
by Elvalor libro de los bienes cs de M$ 3.745.290.

o) El contrato de arrendamiento se pacté en 145 cuotas (incluida la opcian de compra) a partir
de octubre de 1997,

d) El contrato rige desde octubre de 1997 hasta octubre del 2009,

¢) Lautilidad generada en este contrato fue de MS 729,312, quedando al 31 de diciembre del
2007 un saldo por amortizar de M$ 661.037 (MS 669.871 al 31 de diciembre del 2000). y se
muestra en el halance general rebajado el rubro del activo fijo, la amortizacion de esta utilidad
se realiza en funcion de la vida atil de los bienes involucrados en la lransaccidn
(aproximadamentc 80 anos)

) El periodo de amortizacion fue estimado en 80 afios a contar de noviembre de 1997

La obligacion vigente se muesira en el pasivo en la cuenta Acreedores Varios del corlo plazo v
largo plazo al 31 de diciewmbre de 2001 y 2000, se compone de acuerda al siguiente delalle:

Corto Plazo Largo Plazo
2001 2000 2001 2000
Obligaciones por Leasing 602.719 449.506 3.113.956 3.562.720
Interes Diferido por leasing (365.068) (231.603) (772.388) (984.116)
Otros 44.879 - - -
Total 282.530 217.903 2.341.568 2.578.604
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Nota N° 10 Inversiones en empresas refacionadas

En Octubre del 2000, Rebrisa S.A.y su filial Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A., conslituyen la sociedad
Seguridad y Telecomunicaciones S.A., con el objelo de incursionar en el drea de seguridad. En la
actualidad, esta sociedad se encuentra en etapa de desarrollo.

En Octubre del 2000, Rebrisa S.A. v su filial Inmobiliaria Renta Rebrica S.AL constituyen [a
sociedad American Logistic S.A., con el objeto de incursionar en el drea de Almacenamiento ¥
Logistica de Mercaderias. En la actualidad, la sociedad se encuentra on elapa de desarrollo.

En Abril del 2001, Rebrisa S.A. e Internet Holdings S.A., constituyen la sociedad Circuito Cerrade
Chile S.A., con el objelo de incursionar en el drea de seguridad. En la aclualidad, esta sociedacl
i se encuenlra en etapa de desarrollo.

Las inversiones en empresas relacionadas, por los periados lerminados al 31 de diciembre del
2007 y 2000 son las siguientes:

Detalle de las inversiones

MONEDAD DE POCENTAJE PATRIMONIO RESLLTADO DEL RESULTADO DEL RESULTADOS NO VALOR CONTABLE
PAISDE  CONTROL  NUMERO DE DE SOCIEDADES EJERCICIO DEVENGADO VP REALIZADOS DE LA INVERSION
(i} SOCIEDAD ORICEN  LAINVERSION  ACCIONES 3111272001 31/12/2000 31/12/2001 S0 32000 T30 A0 12/2000 SU000 31202000 1A2/2000 32000 3112000 311202000

% TERTICA 5. COSTARICA DOLAR 3355354 BIBE O OBED 6NN TR (3 1332312 (11807670 520920 LI 3043535 - 2190.291 3045555
ESMIC0 SECURIDAD Y CHILE PESOH 1000000 [LXC) - 35605 - - - 55,603 - 2605
THLECOMUNICACIONES 5 A
3T CRCUMTO
CERRALN} CHILE 5., CHIE PESCH 320010 S00070 [.0000 418568 - - - = 75159 - = 75,159

T L5400 3101140 LI65410 3100140

Nota N* 11 Inversiones en otras Sociedades

En este rubro se incorpora la inversian realizada en la sociedad I-Latin Holdings, Inc., valorizada
segun lo indicado en Nola 2 1), ademids se encuentra inversion en accianes de Chilectra S.A..

RUT Sociedad Niimero de Porcentaje de Valor Contable
Acciones Participaciones  31-12-2001 31-12-2000

O-F I-LATIN HOLDINGS, INC. 169.200 0,0101 75.687 75.687

46524320 CHILECTRA S.A. 3.270 0.0009 9.079 9.079
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Nota N° 12 Menor y Mayor valor de inversiones

A continuacion se presenta un detalle de este rubro:

31-12-2001 31-12-2000 |
MONTO SALDOMENOR  MONTO AMORTIZADO SALDO MENOR
RUT SOCIEDAD AMORTIZADO EN FL VALOR EN EL PERIODO VALOR
ST ROD O i
96801360-2 INMOBILIARIA RENTA REBRISA S.A. 18.752 303.161 18.752 321911
Total 18.752 303.161 18.752
NotaN?13  Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo

El detalle de las obligaciones con bancas e instituciones financieras pactadas a corto plazo es el

siguiente:
TIPOS DE MONEDAS E INDICE DE REAJUSTE
$ NO

RUT DOLARES UF REAJUSTABLES TOTALES
INSTITUCION 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
Corto Plazo (cadign 5.21.10.10) .
97042000-2 - - 293.528 352.527 - 293.828 35252
HSBC BANK USA
Otros - - - = -

Totales 0 0 293.828 352.527 0
Monto capital adeudado = - 291.747 350.030
Tasa inl, prom. anual 8.5 % 8.5 %
Largo Plazo (codigo 5.21.10.20)
97018000-1 - - 9.425 8.641 -
BANCO SCOTIABANK
Otros - - - - -

Totales 0 0 9.425 8.841 0
Monto capital adeudado = = 9.425 8.847
Tasa int. prom. anual 8.5 % 8.5 %

(21,0000
100,0000

Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%)
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%)




Nota N° 14 Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo

Las abligaciones con bancos ¢ instituciones financieras al cierre de cada periodo se detalla como

sigue:
TASA
RUT MONEDA ANOS DE VENCIMIENTO TOTAL DE INTERES ~ TOTAL
INSTITUCION INDICE DE MAS DE 1 MASDE2  MAS DE3 MAS DE5 MAS DE 10 L/PLAZO ANUAL  L/PLAZO
- REAJUSTE HASTA?  HASTA3  HASTA5  HASTATD ANOS 311201  PROMEDIO 311200
497042000-2
HSBC BANK Dolares - - = = = = = 7
Furos - - - - - - - -
Yenes - = = = = = . =
LIF 10,034 10.692 36.536 78.393 64,256 199.911 8,5 209.267
$ no reajustables - = - = = - = =
Otras monedas - - - - - - - -
Tolales 10.034 10.692 36.536 78.393 64.256 199,911 - 209.287
Porcentaje obligaciones moneda extranjera (%) 0%
Porcentaje obligaciones moneda nacional (%) 100%
i
Nota N° 15 Provisiones y Castigos
[l detalle de las pravisiones al cierre de cada periodo es el siguiente:
PROVISIONES DE CORTO PLAZO 2001 2000
M$ Mm%
Provision vacaciones 98359 5.064
Provision asesorfa audiloria 2.342 8.129
Provision asesoria tributaria 2.033 6504
Provision gastos junta de accionistas 6,431 97255
Olras provisiones 78 2.696
Sub-total 20.243 35.168
PROVISIONES DE LARGO PLAZO
Devengo déficit periodo desarrollo Inv. en
Seguridad y Telecomunicaciones 5.A. 279.834 -
Devengo déficit periodo desarrollo Inv. en
American Logistic S.A. 50.966 -
Sub-total 330.800 -
Total 351.043 35.168




Nota N° 16  Cambios en el patrimonio

a) En Junta General Ordinaria de Accionistas celehrara el dia 27 de abril del 2001, se acordo
distribuir un dividendo contra las utilidades acumuladas al 2000, por un monto de $ 0,15
por accian serie Ay § 0,165 por cada accion cerie B, pagadero a conlar del dia 15 de
Mayo del 2001,

b) En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Abril del 2000, se
acords distribuir un dividendo adicional contra las utilidades del ejercicio 1999, por un
monto de § 0,1 por accion serie Ay $ 0,11 por cada accion serie B, pagadero a contar del
dia 11 de Mayo del 2000,

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 27 de Abril del 2000, se
acordo, en primer lugar, dejar sin efectos el remanente de acciones de la serie B no
suscritas ni pagadas a la fecha, de 1.110.455.492 acciones, asociado al aumento de capi-
lal de la serie B acordado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada cl
9 ce Junio de 1997.

i

d De acuerdo con el Oficio Circular N® 5294 del 20 de Octubre de 1998 y el Boletin
Técnico N¢ 64 del Colegio de Contadores de Chile $.G., Rebrisa procedio a reconocer las
diferencias de cambio producidas en la valarizacién de la inversion en la empresa
Fertilizanles de Centroamérica (Costa Rica) S.A., Ferlica S.A.

e) Otra informacion:

Fl saldo al 31 de Diciembre del 2001 y 2000 del rubro OTRAS RESERVAS se compone anicamente
por los cargos y abonos a la cuenta AJUSTE ACUMULADO POR DIFERENCIAS DE CONVER-
SION, de acuerdo a lo establecido en el Boletin Técnico N” 64 del Colegio de Contadores de

Chile A.G..
2001 2000
7 O Ms MS
Apertura 1986.887 (308.280)
Ajuste conversion del periodo 325.577 507.168

Saldo ajuste de conversion 524.464 198.887

PR .y

ch
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il

shduelizados

f) |

as cuentas de patrimonio han registraclo el si

terminados al 31 de diciembre del 2007 v 2000:

guiente movimiento en los periodos

= P 3.1, 12/ - .Hf]"f"l”]l|_7 o e
Keserva  Sobreprecin Otras Resorvas Dividendos  Déficit  Result.  Capital  Reserva Sobreprecio  Otras  Reservas Resultados Dividendos  Défieh Resull.
Revalor. enVenta Reservas  Fulwros  Acumulados  Provisorius Periady del Pagale  Revalor, enVenta Reservas Futuros Acumulados Provisorios — Periodo del
Capital Dividen. Desarrallo  Fjercicia Capital  de Actiones Dividen, Desarrollo Ejercicio

97 1411.239 11,417 07 11242 (37 63,359 .51 315,799 11.154.423 4.0%
7.600) 7072 7606 = 1320180 154.42 - -

1429.147) _ - 286,030

117 = (15,449 =

3 577 . : . - 307164 .
5.980 3 393 .07¢ 4257 (3 &

= E 1.305.86 - 7700

- - 524464 - 626,332 - (62767 (1.505.867) B.756437 - - 192.907 - (11.242)  {377.606)
9.027.887 - - 198.667 - (11591 (389.312)

SERIE - A

SERIE - B

{ \2

SCRIE - A

SERIE - B

N° ACCIONES
SUSCRITAS
2.229.415.811

2.229.415.8

i)

573.544.508 573.544.508

CAPITAL
SUSCRITO

7.180.592

81

N° ACCIONES
PAGADAS

 NYACCIONES
DERECHO A VOTO

CAPITAL
PAGADO

7.180.592

1.647.295
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Déficit acumulado periodo de desarrolio filial

RUT SOCIEDAD MONTO OBSERVACIONES
DEL EJERCICIO ACUMULADO

96936470-0 SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A (336.126) (342.185) GASTOS DE ORGANIZACIONY
PUESTA EN MARCHA

95440310-2  AMERICAN LOGISTIC SA, (60.494) (H0.494) GASTOS DE QRGANIZACIONY
PUESTA EN MARCHA

968429507 REBRISA PETROQUIMICA S A - {5.532) GASTOS DE ORGANIZACIONY
PUESTA EN MARCHA ’

969544407 CIRCUITO CERRADC CHILE S.A. (54.536) (54,356 GASTOS DE ORGANIZACION '
PLIESTA EN MARCHA

a.

Notfa N* 17  Otros ingresos y Egresos Fuera de la Explotacion

La composicion de esle rubro al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
M$ M$
Otros ingresos fuera de explotacidn:
| Dividendos percibidos 6.358 1.525
Amortizacian ulilidad diferida
| leasing del periodo 8.833 8.833
| Ajuste coliz bursalil 8.196 10.304
! Venta estudio permiso de impacto
ambiental (DIPE) - 26.359
Ajuste exceso provision 9.069 22.971
Ingresas provisarios utilidad diferida leasing - 46.064
Otros 4.297 8.763
° Totales 36.753 124.819
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La aplicacion del mecanismo de correccién monetaria origing un cargo neto a resultado del
periodo ascendente a M$93.400 (M$ 207.668 en ol periodo anterior), seglin se resume a
continuacion:

INDICE DE
ACTIVOS (CARGOS) ABONOS ~ REAJUSTIBILIDAD 31-12-2001 31-12-2000

Existencias IPC - -
Activo Fijo 1PC 208.642 311,451
Invesiones en Empresas Relacionadas IPC 108.609 270.782
Activo Circulante UF 36.981 14.823
Aclivo Circulante IPC 8.564 9.023
Activo Circulante LIS$ (1.418) 2279

Otros Activos No Monetarios IPC
Cuentas v Costos IPC 384 12476
Total (Cargos) Abonos 361.762 620.834

PASIVOS (CARGOS) / ABONOS

Patrimonio IPC (298.827) (584.452)
Pasivos Circulantes IPC (385) (8.368)
Pasivos Circulantes UF (27.695) 14.288)
Obligaciones con Bancos Corto Plazo UF (23.887) (28.207
Obligaciones con Bancos Largo Plazo UF (107.894) (155.811)
Pasivos No Monetarios — 4.239 -
Documentos por Pagar Corto Plazo UF (7.416)
Pasivos No Monelarios IPC - -
Cuentas de Ingresas IPC. (713) (29.960)
Total (Cargos ) Abonos = (455.162) (828.502)
Al (Pérdida) Utilidad por Correccién Monetaria (93.400) (207.668)
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Nota N* 19  Estado de Flujo de Efectivo

a) La composicion del saldo del efectivo y efectivo equivalente esta conformado segiin el detalle
siguiente:

2001 2000
Disponible 21.531 4.971
Depositos a plazo 132.611 -
‘alores negociables 1.777.145 3.634.011
Total 1.931.287 3.638.983

Nota N° 20 Contingencias y Restricciones

La Sociedad Matriz posee un Crédito Hipotecario en el Banco Sud Americano para la adquisicion
de sus acluales oficinas, ascendente a UF 15.514, a cancelar en 20 afos, a una tasa de interds del
8,5% anual, el cual comenza a pagarse a contar de Julio de 1996. La Sociedad Matriz enlregd en
primera y segunda hipoteca al Banco Sud Americano el inmueble adquirido para garantizar el
cumplimiento del compromiso contraido.

La Sociedad Malriz prometic novar la calidad de arrendatario que le asiste a Inmohiliaria Renta
Rebrisa S.A. (Ex - Opera S.A.) en tres conlratos de arrendamiento con el Banco de Chile (antes
Leasing Andino S.A.), comprometiéndose a asumir todas las obligaciones y derechos que le
carresponde a Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. (Ex - Opera $.A.) en tales contratos, si esta tltima
no cumpliera. Al 30 de septiembre del 2001 estas ahligaciones ascienden a UF 48.200,02
{incluye intereses).

Garanlias Directas

ACREEDOR DEUDOR TIPO DE  ACTIVOS COMPROMETIDOS SALDOS PENDIENTES DE PAGO
DELA CONTINGENCIA ~ NOMBRE ~ DEUDOR GARANTIA TIPO VALOR CONTABLE A LA FECHA DE CIERRE

BANCO SCOTIABANK REBRISA S.A. MATRIZ HIFOTECA  TERRENO CON 340,180 209,236 218.128

QFICINAS

Garantias Indirectas

ACREEDOR y
DELACONTINGENCIA  NOMBRE  DEUDOR  GARANTIA  TIPO  VALOR CONTABLE  ALAFECHADE CIHE
BANCO DECHILE — INMOBILIARIA RENTA FILIAL NOVACION BODEGAS 907.916  1.239.716 1.367.001

DEUDOR TIPODE  ACTIVOS COMPROMETIDOS SALDOS PENDIENTES DE PAGO

REBRISA S.A. PARA
ALMACENAMIENTO
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Nota NY 21 Cauciones obtenidas de ferceros

Al 31 de diciembre del 2001 v 2000 la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros que se
puedan o deban informar,

Nota N° 22 Moneda Nacional y Extranjera

Al 31 de diciembre del 2001 v 2000, los saldos en moneda nacional y extranjera estan conformados
oMo sigue:

MONTO
RUBRO MONEDA 31-12-2001 31-12-2000
Activos Circulantes
Disponible $ No Reajustable 21.531 4.971
Deposito a Plazo $ No Reajustable 132.611 -
Valores Negociables $ No Reajustable 1.999.251 3.641.5906
Deudores por Ventas $ Na Reajustable 5.100 22.621
Deudores Varios UF 25.855 52,123
Impuestos por Recuperar $ Na Reajustable 81.078 90.109
Gastos Pagados por Anticipado UF 24.858 3.533
Impuestos Diferidos $§ No Reajustable 5.920 4.567
Otros Activos Circulantes $ No Reajustable = 104.267
Tolal Activo Circulante Total 2.296.204 4.123.787
Activos Fijos
Terrenos $ No Reajustable 1.233.102 1.233.102
Construcciones
y Obras de Infraestructura § No Reajustable 2.706.825 2.706.825
Otras Activos Fijos $ Na Reajustable 3.321.469 3.302.800
Depreciacion § No Reajustable (418.124) (329.983)
Total Activos Fijos Total 6.843.272 6.912.744
Otros Aclivos
Inversion Empresas Relacionadas DOLARES 2.190.251 3.045.535
Inversion en Olras Sociedades $ No Reajustable 83.448 93.561
Menor Valor de Inversion § No Reajustable 307.686 325.897
Nocumentos por Cobrar
Empresas Relacionadas UF 191.245 -
Inversiones en Empresas § No Reajustable 209.294 55.605
Total Activos § No Reajustable 9.689.191 11.455.938
UF 241.958 35.656
Total 9.139.476 11.036.531
DOLARES 2.190.251 3.045.535




Nota N2 23 Sanciones

Durante las periodos lerminados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Seciedad, el Directorio
y sus Administradores no han recibido sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros o de otras autoridades administrativas.

Nota N¢ 24 Hechos Posteriores

Entre al 31 de diciembre del 2001 y hasta la fecha de emision de estos estados financieros, no
han ocurrida hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de los presentes estados financieros,

Nota N® 25 Medio Ambiente

Por la naturaleza de la industria, al cierre de estos estados financieros, la Sociedad no ha efectuado
desembolsos relacionados can el mejoramiento v/o inversiones de procesos productivos,
verificacion y contral del cumplimiento de ordenanzas v leyes relativas a procesos ¢ instalaciones
industriales, o cua]qumr otro que pudiera alectar en forma directa o indirecta la proteccion del
medio ambienle, asi como tampoco se encuenlran comprometldos desembolsos futuros por este
conceplo.

REBRISA
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- EstADOs RAZONADOS
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Analisis Razonados de los Estados Financieros Individuales
Andlisis Razonados de los Estados Financieros Consolidados

A




ANALISIS RAZONADO DE LOS

EstapOs FINANCIEROS INDIVIDUALES

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000

Al RESUMEN

Los resultados de Rebrisa muestran una Pérdida de MMS 1.506, que se genera principalmente
por el reconocimiento, bajo el criterio VPP, de las pérdidas obtenidas por su coligada Fertilizan-
tes de Centroamérica S.A., (Fertica), por un valor de MM$ 1180y de la filial Inmobiliaria Renta
Rebrisa S.A. por MM$ 65, impactando negativamente sus resultados par un tolal de MM$ 1.245.

Adicionalmente, existen cargos a resultado por concepto de correccion monetaria, depreciacion
[
y amorlizaciones por un total de MM$ 122,

Fl saldo de MM$ 139, corresponde al déiicit de la aperacion de Rebrisa S.A. yes ¢l resultado de
ingresos financieros y ofros iNgresos por MMS 315 con gastos de explotacion y otros por MM$
455.

Con respecto a las pérdidas de las empresas relacionadas, es importante informar lo siguiente :

° Fertilizantes de Centro América S.A. (TERTICA), registrd una pérdida de 3,37 millones de
délares durante el ejercicio del afio 2001, a pesar de los importantes ajustes efectuados
en su estructura productiva, administriaiva y comercial reduciendo sus costos fijos en
forma significativa.

Este resultado se explica principalmente por la fuerte caida en los valimenes de venta de
ferlilizantes de 205.547 toncladas en el ano 2000 a 146,180 toneladas en el ano 20071,
ésto representa una disminucion del 28,8%, la cual se debe mayoritariamente a la cnsis
mundial del café, principal cultivo de Costa Rica. Adicionalmente, los precios de los
fertilizantes cayeron en un 4,4% con respecto al ano anterior.

Cabe deslacar que se estan tomando las medidas necesarias para reverlir esta situacion,
ajustando la organizacion a la realidad actual del mercado de Costa Rica.

° Inmobiliaria Renta Rehrisa $.A., regisiré una pérdida de MM$ 64, para el ano 2001 a
diferencia de la utilidad de MM$ 67, mostrada para el afio 2000.

[sto se explica porque la ocupacion promedio de las bodegas durante el afio 2000 fue
corcana al 100%, lo que contrasta con la ocupacion promedio de las bodegas durante el
2001, que fue solo de 38,54%, lo que se debe principalmente a :

. Fn Diciembre 2000, se desocuparon cerca del 50% de las bodegas, las cuales arrendaba
la empresa GATX (Operador Logistico).

° El afo 2001 se caracterizé por una sobre oferla de bodegas y una fuerte caida en los
precios de los arriendos; y una demanda por bodegas contraida producto de la siluacion

economica del pais.

Fs importanle mencionar que en encro 2001, la acupacion fue de 54,6% v a diciembre de 2001,
la ocupacion fue de 71,5% y se espera que la ocupacion promedio de 2002, sea cercana al 90%.

REBRISA




A conlinuacion se presenta un andlisis comparativo de los estados financicros individuales al 31
de diciembre del 2001 y 2000 respectivamente, asi como también, de los principales indicadares
financieros y de rentabilidad.

5. ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

b.1.  Analisis del Balance General

Unidad 31/12/01 31/12/00 Dif, Var. %
Aclivos circulantes MM§ 2.155 3.907 (1.752) (44,84 %0)
Aclivos fijos netos MM 365 376 1 (2,93 %)
Otros activos MMS 6.314 6.299 15 0,24 %
TOTAL MM$ 8.834 10.582 (1.748) (47,5 %)
Pasivos circulantes MM$ 7 92 5 5,43 %
Pasivos largo plazo MM$ 527 209 318 152,15 Y%
Patrimonio MM$ 6.210 10.281 (2.071) (20,74 %)
TOTAL MM$ 8.834 10.582 (1.748) 137 %

Activo circulante
Estos activos experimentaron una variacion negativa de MM$ 1.752, o que representa una dis-
minucion del 44.84%, con respecto al periodo 2000, los que principalmente se explican por la
rebaja en valores negociables de MM$ 1,695 destinadoes a financiamiento de empresas relacio-
nadas e inversion en empresas relaciondas por MM$ 1.057, mds reparticion del dividendo acor-
dado distribuir en la décima segunda Junta General de Accionistas, celebrada el 27 de abril del
2001, por un valor MM$ 430.

Activo fijo neto
El rubro activo fijo no presentd adiciones ni disminuciones materiales, por lo que su disminucion
tlel 2,93% corresponde principalmente al efecto neto entre la correccion monetaria y la depre-
ciacion,

Otros activos
Este rubro experimentd una variacion positiva de un 0.2% v es el resultado neto de una disminu-
cion de MM$ 903 en inversion de empresas relacionadas producto de reconocimiento de pérdi-
das bajo criterio VIPP. y un aumento en cuentas par cobrar de empresas relacionadas por MMS
937.

e ——




Pasivo circulante
El rubro pasivo circulante no presentd adiciones materiales, por lo que su aumento del 5,43%
respecto a igual periodo del afio 2000, se explica principalmente por el pago lotal de los com-
promisos generados por dividendos.

Pasivo largo plazo
La deuda a largo plazo de la sociedad aumentd en un 152,15% respecto a igual periodo del
2000, debida excencialmente a provisiones por el reconocimiento del déficit en periodo de
desarrollo de las nuevas filiales por un monto de MM$327.

Patrimonio

Este rubro experimentd una baja de MMS$ 2.071, ésto es un 20,14%, debido principalmente a las
nérdidas obtenidas en este periodo de MMS$ 1.505. Una disminucion de MM$ 4571 por deficit
acumulada, periodo de desarrolla de las filiales American Logistic, Circuito Cerrado Chile vy
Seguridad y Telecomunicaciones, el dividendo acordado en Junta General de Accionistas cele-
brada el 27 de abril del 2001 por MM$ 430 y un aumento por MMS 325 por ajuste contable por
diferencia de Conversion segtin Boletin Tecnico N 64 del colegio de conladores A.G., en la
inversion de la coligada Fertilizantes de Centroamerica Ferlica, como olras reservas.

b.2. Indicadores Financieros

Unidad 31/12/01 31/12/00 Var. Y%
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente veces 22,22 42,47 (47,69 %)
Razon Acida Veces 23,63 41,62 (43,23 %)
ENDEUDAMIENTO
Razon deuda / Activo Total veces 0,07 0,03 148,33 %
Razon deuda CP/ Deuda Total veces 0,01 0,01 26,30 %
Razon deuda LP/ Deuda Tatal veces 0,06 0,02 202,05 %
Razan deuda/ Patrimonio veces 0,08 0,03 159,60 %
Caobhertura de Gaslos Financieros Veces (84,89) (20,52) 313,67 %
CAPITAL DE TRABAJO MM$ 2.058 3.815 (46,06 %)
RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio % (0,18) (0,04) 384,41 Y
Rentabilidad del Activo Yo {17,05) (3,68) 363,33 %
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b.3. Andlisis del Estado de Resultados

Unidad 31/12/01 31/12/00 Dii. Var. %

Ingresos de Explotacion MM$ 5 127 (122) (96,31 %)
Gaslos de Administracion MM (455) (500} 44 (8,90 %)
RESULTADO DE EXPLOTACION MM%$ (450) (372) (78) 20,90 Y%
Ingresos Financieros MMF 271 437 (166) (37,92 %)
Utilidad/APérdida) inversion

empresas relacionadas, neto MMS  (1.245) 431 814) 188,97 9%
Gaslos Financieros MM$ (18) (19 1 (6,49 %)
Correccion monetaria MM$ (34) (203) 119 (58,75 %)
RESULTADO FUERA

DE EXPLOTACION MM$  (1.075) (216) (859) 397,78 %
R.ALLDALE. () MM$  (1.525) (548) (978) 178,44 Y%
Impuesto a la Renta MM$ 15 159 (143) (90,30 %)
UTILIDAD (PERDIDA)

DEL PERIODO MM$  (1.506) (389) (1.117) 286,80 %
Utilidad (Pérdida) por accion S (0,18) (0,04) (0,15) 384,37 %

(*) Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amortizacion e itemes extraordina-
ros.

C. VALOR LIBRO Y FCONOMICO DE LOS ACTIVOS
Las inversiones en empresas relacionadas, estdn valorizadas segtin metodologia valor patrimo-

nial proporcional (VPP), el cual puede producir diferencias respecto del valor de mercado de las
inversiones contabilizadas.
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ANALISIS RAZONADO DE LOS REBRISA

Estapos FiINANCIEROS CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2001 y 2000

A. RESUMEN

Los resultados de Rebrisa S.A. Consolidado muestran una Pérdida de MMS$ 1.5006, que se genera
principalmente por el reconacimiento, bajo el criterio V.P.P, de las pérdidas obtenidas por su
coligada Fertilizantes de Centroamérica S.A., (Fertica), por un valor de MM$ 1180 vy de la filial
Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A. por MM$ 65, impactando negativamente sus resultados por un
lotal de MMS 1.245.

Adicionalmente, existen cargos a resultado por concepto de correccion monetaria, depreciacion
y amortizaciones por un lotal de MM$ 201,

Elsaldo de MMS$ 52, corresponde al superavit de la aperacion de Rebrisa $.A. y es el resullado de
ingresas financicros v olros ingresos por MM$ 711 can gastos de explotacion y olros por MM$
6586.

Con respecto a las pérdidas de las empresas relacionadas, es importante informar lo siguiente

. Fertilizantes de Centro América S.A. (FERTICA), registré una pérdida de 5,37 millones de
délares durante el ejercicio del ano 2001, a pesar de los importantes ajustes efectuados
en su estructura productiva, administriaiva v comercial reduciendo sus costos fijos en
forma significativa.

Este resullado se explica principalmente por la fuerte caida en los voldmenes de venta de
fertilizantes de 205.547 toneladas en ¢l afe 2000 a 146.180 loneladas en el afo 2001,
Gsto representa una disminucion del 28,8%, la cual se debe mayoritariamente a la crisis
mundial del calé, principal cultivo de Costa Rica. Adicionalmente, los precios de los
fertilizantes cayeron en un 4.4% con respecto al afo anterior.

{
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l Cabe destacar que se estdn lomando las medidas necesarias para revertir esla siluacion,

' ajustando la organizacidn a la realidad actual del mercado de Costa Rica.

! o Inmobiliaria Renta Rebrisa S.A., registrd una pérdida de MM$ 64, para el afo 2001 a
diferencia de la utilidad de MM$ 67, mostrada para el afio 2000,

Esto se explica porque la ocupacion promedio de las bodegas durante el ano 2000 fue
cercana al 100%, lo que contrasta con la ocupacion promedio de las bodegas durante el
; 2001, que fue solo de 58,54%, lo que se debe principalmente a :
. En Diciembre 2000, se desocuparon cerca del 50% de las bodegas, las cuales arrendaba
la empresa GATX (Operador Logistico).

° El afo 2001 se caracterizé por una sobre oferta de bodegas v una fuerte caida en los
precios de los arriendos; y una demanda por bodegas contraida producto de la situacion
economica del pais.

Fs importante mencionar que en cnero 2001, la ocupacian fue de 54,6% v a diciembre de 2001,
la ocupacion fue de 71,5% vy se espera que la ocupacion promedio de 2002, sea cercana al 90%.
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A continuacion se presenta un andlisis comparativo de los eslados financieros individuales al 31
de diciembre del 2001 y 2000 respectivamente, asi como lambién, de los principales indicadores
financieros v de rentahilidad.

ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
b.1. Anilisis del Balance General
Unidad 31/12/01 31/12/00 Dif. Var. %

Activos circulantes MM$ 2.314 4.036 (1.722) (42,67 %)
Activos fijos netos MME 6.192 (.253 (61) (0,98 %)
Olros activas MM$ 33N 3.508 (197) (5,62 %)

TOTAL MM$ 11.817 13.797 (1.980) (14,35 %)
Pasivos circulantes MM$ 710 728 (18) (2,47 %)
Pasivos largo plazo MM 2.897 2.788 109 391 %
Patrimaonio MM 5.210 10.281 (2.0771) (20,14 %)

TOTAL MM$ 11.817 13.797 (1.980) (14,35 %)

Activo circulante
Estos activos experimentaron una variacion negativa de MMS 1 722, lo que representa una dis-
minucion del 42,67%, con respecto al periado 2000, los que principalmente se explican por la
rebaja en valores negociables de MMS$ 1.695 destinados a financiamiento de empresas relacio-
nadas e inversidn en empresas relaciondas por MM$ 1.057, mds reparlicion del dividendo acor-
dado distribuir en la décima segunda Junta General de Accionistas, celebrada el 27 de abril del
2001, por un valor MM$ 430.

Activo fijo neto
El rubro activo fijo no presentd adiciones ni disminuciones materiales, por lo que su aumento del
0,98% corresponde principalmente al efecto en el rubra otros activos fijos.

Otros activos
Este rubro experimentd una variacion negativa de un 5,62% respecta al periodo 2000, debido
principalmente a la rebaja de las inversiones empresas relacionadas, ya que su contabilizacion
seefectua a V.P.P. y un aumento por traspaso de una parte del activo circulante hacia este rubrao,

93




Pasivo circulante
en este rubro tiene una caida de un 2,47% experimentada respecto a igual periodo del aio 2000,
lo que representa que no hay variaciones significativas entre ambos perindos.

Pasivo largo plazo
La deuda a largo plaza de la sociedad aumento en un 3,91% respecto a igual periodo del 2000,
esto se explica principalmente por la disminucian en los acreedores por leasing que mantiene la
filial Inmobiliaria Renta Rebrisa y un aumento en las provisiones de largo plazo producto de las
Provisiones V.P.P. Inverisones FERR .

Patrimonio

Este rubro experimento una baja del 20,14%, dehido principalmente a las pérdida obtenida en
este periodo.

Indicadores Financieros

Unidad 31/12/01  31/12/00 var. %

LIQUIDEZ a
Liquidez Corriente Veroes 3,26 5,54 (41,21%)
Razon Acida VeCes 3,03 5,28 (42,60%)
ENDEUDAMIENTO
Razon deuda / Activo Total veres 0,31 0,25 19,78 %
Razon deuda CP/ Deuda Tolal veces 0,06 0,05 13,87 %
Razon deuda LP/ Deuda Total Veres 0,25 0,20 21,32 %
Razon deuda / Patrimonio veces 0,44 0,34 28,47 %
Cobertura de Gastos Financicros veces (5,51) {(1,18) 366,83 %

CAPITAL DE TRABAJO MM$ 1.604 3.308 (51,51%)
RENTABILIDAD
Rentabilidad del Patrimonio Y% {0,18) 0,04 384,41 %

Rentahilidad del Activo %o (12,74 (2,82) 351,59 %




b.2. Anilisis del Estado de Resultados
Margen de Explotacion

El margen de explotacion consalidado decrecio en un 67%, silvacion que se explica fundamen-
talmente por una disminucion en los ingresos operacionales de nuestra filial Inmobiliaria Renta
Rebrisa S AL, experimentando en cete ultimo semestre una baja en el nivel de o upacion de
bodegas entrepadas en arriendo,

Utilidad / (Pérdida) de Inversiones en Empresas Relacionadas, neto
Suimportante disminucion se explica principalmente por las malos resultados obtenidos por la
coligada Ferlilizantes de Controamérica S.A., (Fertica), ubicada en Cosla Rica.

Unidad  31/12/01 31/12/00  Dif. Var. %
Ingresos de Fxplotacién MMS 439 850 410 (48,28 %)
Gastos de Administracion MM$ (628) (649) 20 (3,15 %)
RESULTADO DE EXPLOTACION MMS (189) 201 (390) (194,08 %)
Ingresos Financieras AMMS 271 437 (166) (37,94 %)
Utilidad/(Pérdida) inversion
empresas relacionadas, neto MM$  (1.180) (5213 (6:59) 126,55 9%

Gastos Tinancicros MMS (273) (330) 57 (17,14 %)
Correccion monetaria MM§$ (93) (208) 114 (55,02 )
RESULTADO FUERA

DE EXPLOTACION MM$  (1.275) (621) (654) 105,32 %
RALLD.ALLTL. (*) MMS$ (1.464) (548) (917) 167,32 9%
Impuesto a la Renta MM S 24 169 (145) (85,79 %)
UTILIDAD (PERDIDA)

DEL PERIODO MM$ (1.506) (389) ((1.117) 286,80 Y%
Utilidad (Pérdida) por accidn $ (0,18) (0,04) (0,15) 384,37 %

(71 Resultado antes de impuestos, intereses, depreciacion, amorlizacion e itemes extraordina-
rios,

Los activos de la sociedad se encuentran contabilizados de acuerdo con Principios de Canlabi-
lidad Generalmente Aceptados y a Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Estapos FINANCIEROS INDIVIDUALES
DE SUBSIDIARIAS

Estados Financieros Individuales

de Subsidiarias

Suscripcién de |a Memoria
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BaiANCE GENERAL RESUMIDO
AMERICAN Locistic S.A.

CIRIMIDre 8 21

ACTIVOS

ACTIVOS CIRCULANTES
ACTIVOS FIJOS NETOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES

PASIVOS LARGO PLAZO
PATRIMONIO

2001
M$

44.596
38.805
259

83.660

134.370

(50.710)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 83.660
ESTADO DE RESULTADO
Ingresos de explotacion 43.590
Coslo de explotacion -
43.590

MARGEN DE EXPLOTACION
Gastos de administracion y venlas
RESULTADO OPERACIONAL

Ingresos financieros

Utilidad inversion empresa relacionada
Otros ingresos fuera de la explotacian
Pérdida inversién empresa relacionada
Amorlizacion menor valor de inversiones
Gaslos financieros

Otros egresos fuera de la explotacian
Correccidn monetaria

RESULTADO NO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta { menos )

UTILIDAD ( PERDIDA) LIQUIDA
Amorlizacién mayor valor de inversiones

UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO

(103.948)
(60.358)

g
)

(69)

(681
(747)
(61.105)

(61.105)

(61.105)
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w, CONDOMINIO EMPRESARIAL

BaLaAncE GENERAL RESUMIDO
INMOBILIARIA RENTA REBRISA S.A.

2001
M$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 1.169.267
ACTIVOS FIJOS NETOS 5.486.246
OTROS ACTIVOS 9.079
TOTAL ACTIVOS 6.664.592
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 664.325
PASIVOS LARGO PLAZO 3.864.290
PATRIMONIO 2.135.977
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.664.592
ESTADO DE RESULTADO
Ingresos de explotacion 434,729
Coslo de explotacian (30.583%)
MARGEN DE EXPLOTACION 404.146
Gastos de administracion y venlas (173.339)
RESULTADO OPERACIONAL 230.807
Ingresos financieros 110
Utilidad inversicin empresa relacionada >
Otros ingresos fuera de la explotacian 12.893
Perdida inversion empresa relacionada -
Amortizacion menor valor de inversiones -
Gaslos financieros (255.446)
Otros egresos fuera de |a explolacion (51.875)
Carreccion monetaria (9.326)
RESULTADO NO OPERACIONAL (303.644)
RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA (72.837)
Impuesto a la renta ( menos ) 8.613
UTILIDAD ( PERDIDA ) LIQUIDA (64.224)
Amortizacion mayor valar de inversiones .
UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO (64.224)
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BALANCE GENERAL RESUMIDO

SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES S.A.
Al 31 de dicriembre de 2007

Al 31 dde diciembire de

2001
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 243.213
ACTIVOS FIJOS NETOS 39.178
OTROS ACTIVOS 5.496
TOTAL ACTIVOS 287.877
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CIRCULANTES 25.124
PASIVOS LARGO PLAZO 542.691
PATRIMONIO (279.938)
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 287.877
ESTADO DE RESULTA%O
Ingresos de explotacion 35.371
Coslo de explotacion (33.251)
MARGEN DE EXPLOTACION 2.120
Gastos de administracion y ventas (335.759)
RESULTADO OPERACIONAL - (333.639)

Ingresos financieros =
Utilidad inversion empresa relacionada -
Otros ingresos fuera de la explolacion 308
Pérdida inversion empresa relacionada 5
Amartizacion menor valor de inversiones

Gastos financieros (696)
Otros egresos fuera de la explotacion m
Correccian monetaria (1.515)
RESULTADO NO OPERACIONAL (1.904)
RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA (335.543)

Impuestao a la renta ( menos ) -
UTILIDAD ( PERDIDA ) LIQUIDA (335.543)
Amortizacion mayor valor de inversiones e

UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO (335.543)
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CIRCUITO CerrADO CHILE S.A.

2001
M$
ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 9.296
ACTIVOS FIJOS NETOS 15.535
OTROS ACTIVOS 265.698
TOTAL ACTIVOS 290.529
PASIVOS Y PATRIMONIC
PASIVOS CIRCULANTES 4.171
PASIVOS LARGO PLAZO -
PATRIMONIO 286.358
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 290.529
ESTADO DE RESULTADO
Ingresos de explotacion 7.536
Costo de explotacion (8.246)
MARGEN DE EXPLOTACION (710)

Gastos de administracion y ventas (107.268)

RESULTADO OPERACIONAL (107.978)
Ingresos financieros
Utiliclael inversion empresa relacionada
Otros ingresos fuera de la explolacion
Pérdida inversion empresa relacionada -
Amortizacion menor valor de inversiones 3
Gaslos financieros (112)
Olros egresos fuera de la explotacian -
Correccion monelaria (1.022)
RESULTADO NO OPERACIONAL (1.134)
RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA (109.112)
Impuesta a la renta { menos ) -
UTILIDAD ( PERDIDA ) LIQUIDA (109.112)
Amortizacian mayor valor de inversiones S
UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO (109.112)
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BALANCE GENERAL RESUMIDO
A S.A.

2001
il

ACTIVOS
ACTIVOS CIRCULANTES 5.661.820
ACTIVOS FIJOS NETOS 10.467.698
1.171.799

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CIRCULANTES
PASIVOS LARGO PLAZO
PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

17.301.317

4.738.373
2.645.964
9.716.980

17.301.317

ESTADO DE RESULTADO
Ingresos de explotacion
Coslo de explotacion
MARGEN DE EXPLOTACION
Gastos de administracion y ventas
RESULTADO OPERACIONAL
Ingresos tfinancieros
Utilidad inversion empresa relacionada
Olros ingresos fuera de la explotacion
Pérdida inversion empresa relacionada
Amartizacion menor valor de inversiones
Gastos financieras
Otros egresos fuera de la explotacion

Carreccian monetaria
Depreciacian por revaluacion

RESULTADO NO OPERACIONAL
RESULTADO ANTES IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta ( menos )
(perdidas) utilidad acumuladas al inicia del ano
UTILIDAD ( PERDIDA ) LIQUIDA

Amortizacion mayor valor de inversiones

UTILIDAD ( PERDIDA ) DEL EJERCICIO

102

8.746.278
(8.191.203)

555.075
(1.170.353)

(615.278)

(864.699)
(433.509)
(346.751)

(585.741)

(1.678.047)
(2.293.325)
(129.684)

(1.449.7406)
(3.872.755)

(3.872.,755)
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SUSCRIPCION DE LA MEMORIA

En conformidad a la Narma de Caracler N 30 de [a Superintendencia de Valares v Seguros, la

presente Memoria Anual fue suscrita por la unanimidad de los Directores de la Empresa.

REBRISA
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Impresion
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